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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, da BNDESPAR, no montante de R$ 2,025 bilhdes. No mesmo periodo, coordenou operagoes primarias e
a apreciagéo de V.Sas. as D Contébeis do exercicio encerrado em 31 de secundarias de agdes, debéntures, notas promissérias, FIDCs e Certificados de Recebiveis Imobiliarios com
dezembro de 2010, do Banco Bradesco BBI S.A. (BBI), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no um total de R$ 144,823 bilhdes, que equivalem a 80,45% do volume de emissdes registradas na CVM —
Brasil, aplicaveis as instituicSes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Comiss@o de Valores Mobilidrios, atestando sua especializagdo em trabalhos que buscam as melhores
0 BBI tem a misséo de operar nos segmentos de Renda Varidvel, Renda Fixa, Operacdes Estruturadas, alternativas E)ara a ca.p\ta\izagé}o das. empresas e expansao dos seus negécios, complementadas por servigos
Fusdes e Aquisicoes e Financiamentos de Projetos, por intermédio do /nvestment Banking, Bradesco S.A. de alto padréo ol.erecldos aos |nv'e.sl|dores. o _
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios e Bradesco Securities, bem como coordenar as operagoes do o PBl wreglslrou', no exercicio, Lucro Liquido }16~H$ 474',473 m\lhoes, Ccrrespon(?erlte a R$ 100,36 por
Bradesco Private, BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM e Agora Corretora de Titulos e Valores 0te de mil agGes, Patriménio Liquido de R$ 6,621 bilhdes e Ativos Totais de R$ 6,933 bilhGes.
Mobilidrios S.A. Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianca e aos nossos funciondrios e colaboradores a
Em 2010, participou das principais operagdes do mercado atuando como Coordenador Lider da dedicacdo ao trabalho. o
Oferta Publica Priméria de Agdes Ordinarias e Preferenciais da Petrobras, no montante de R$ 120 bilhdes, Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.
a maior capitalizag@o da histéria mundial, bem como coordenou a Oferta Publica de Debéntures Simples Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil
ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 5.381.993 5.252.070 CIRCULANTE 236.478 532.756
DISPONIBILIDADES 2 4 DEPOSITOS (Nota 13a) - 188.406
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a)..... 4.364.947  4.034.714 Dep6sitos a Prazo - 188.406
Aplicagdes no M do Aberto 73.376 37.676 RELACOES INTERDEPENDENCIAS...... 19 -
Aplicagbes em Depésitos Interfinanceiros..... 4.291.571 3.997.038  Transferéncias Internas de Recursos 19 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6b) ...... 38.002 124.717
DERIVATIVOS (Nota 6a) 891.058 1.047.349  Instrumentos Financeiros D 38.002 124.717
Carteira Prépria 486.940 616.490 OUTRAS OBRIGAGOES 198.457 219.633
Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) 3.982 63.344  Sociais e Estatutarias 8.374 3.867
Vinculados a Prestagdo de Garantias.... 400.136 367.515  Fiscais e Previdencidrias (Nota 15a) 147.310 159.260
RELAGOES INTERDEPENDENCIA! - 74  Negociagao e Intermediacéo de Valores - 5
Transferéncias Internas de Recursos - 74  Diversas (Nota 15b) 42.773 56.501
OUTROS CREDITOS 125.958 169.905
Rendas a Receber. 37.450 91.162
Negociagao e Intermediagao de Valores.... - 29  EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 75.351 91.498
Diversos (Nota 8) 88.508 78.714  INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6b) ...... 68.751 82.267
OUTROS VALORES E BENS. 28 24 Instrumentos Financeiros D 68.751 82.267
Outros Valores e Ben: 2.603 2,640 OUTRAS OBRIGACOES 6.600 9.231
Provisdes para Desvalorizagdes (2.603) (2.640) Fiscais e Previdenciarias (Nota 15a) 4.183 6.600
Desp Anteci 28 24  Diversas (Nota 15b) 2.417 2.631
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 170.542 166.998
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC. PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 16) 6.621.378 6.147.363
DERIVATIVOS (Nota 6a) 42.555 41.601 Capital:
Carteira Propria 18 2.822 - De Domiciliados no Pais 4.537.929  4.449.000
Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) 42.537 23.567 Aumento de Capital - 88.929
Vinculados a Prestagéo de Garantias.... - 15.212 Reservas de Capital 561.662 561.662
OUTROS CREDITOS 127.987 125.397 Reservas de Lucros (Nota 16b) 1.521.270  1.051.304
Diversos (Nota 8). 127.987 125.397  Ajustes de Avaliagao Patrimonial 517 (3.582)
PERMANENTE 1.380.672 1.352.549
INVESTIMENTOS (Nota 9) 1.115.762 989.263
Participagdes em Coligadas e Controladas:
- No Pai 889.676 763.177
Outros Investimentos (Nota 9b) 226.392 226.392
Provisdes para Perdas (306) (306)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10). 2.621 2.764
Imoveis de Uso 991 969
Outras Irr des de Uso. 3.417 3.154
Depreciagdes Acumulada (1.787) (1.359)
DIFERIDO (Nota 11) 262.159 360.468
Agio de Incorporagéo 491.548 491.548
Amortizacao Acumulada (229.389) (131.080)
INTANGIVEL (Nota 12) 130 54
Ativos Intangivei: 157 60
Amortizagao Acumulada (27) (6)
TOTAL 6.933.207  6.771.617 TOTAL 6.933.207  6.771.617
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragcdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos em
22 31de
2010 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 235.912 434.090 468.790
Operagoes de Crédito 289 345 187
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c) 257.855 448.967 559.753
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6¢) (23.615) (17.079) (91.150)
Resultado das Aplicagdes Compulsérias (Nota 7) 1.383 1.857 -
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (4.489) (12.772) (124.892)
Operagdes de Captagdes no Mercado (Nota 13) (4.489) (12.772) (124.892)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA. 231.423 421.318 343.898
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 139.637 217.397 240.048
Receitas de Prestagao de Servigos (Nota 17) 168.728 283.074 348.390
Despesas de Pessoal (Nota 18) (36.943) (71.889) (67.173)
Outras D Admini i (Nota 19) (7.361) (16.828) (18.624)
Despesas Tributérias (Nota 20) (26.055) (46.282) (49.754)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 9a) 85.967 157.356 114.271
Outras Receitas Operacionais (Nota 21) 7.361 17.202 22.245
Outras Despesas Operacionais (Nota 22) (52.060) (105.236) (109.307)
RESULTADO OPERACIONAL 371.060 638.715 583.946
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 23) 58 83 3.329
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 371.118 638.798 587.275
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 26) (86.566) (164.325) (174.766)
LUCRO LiQUIDO 284.552 474.473 412,509
Numero de agdes (Nota 16a) 4.727.522.077 4.727.522.077 4.727.522.077
Lucro por lote de mil agdes em R$ 60,19 100,36 87,26
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragoes Contébeis.
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DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil

Ajustes de Avaliacdo

Capital Social Reservas de Lucros Patrimonial Lucros
Capital Aumento Reservas Esta- Contro- Acumu-

Eventos Realizado de Capital de Capital Legal tutarias Proprias ladas lados Totais
Saldos em 30.6.2010. 4.537.929 - 561.662 68.961 1.170.460 760 (278) - 6.339.494
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - - - - - (178) 213 - 35
Lucro Liquido - - - 284.552 284.552
Destinagdes: - Resen - - - 14.228 267.621 - - (281.849)

- Dividendos Proposto - - - - - - - (2.703) (2.703)
Saldos em 31.12.2010. 4.537.929 - 561.662 83.189 1.438.081 582 (65) - 6.621.378
Saldos em 31.12.2008. 4.447.176 1.824 561.662 38.840 603.874 (43.688) (1.638) - 5.608.050
Aumento de Capital por Incorporagéo de Agoe: 88.929 - - - - - - 88.929
Homologacéo de Aumento de Capital 1.824 (1.824) - - - - - -
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - - - - - 40.203 1.591 - 41.794
Lucro Liquido. - - - 412.509 412.509
Destinagdes: - Reserva - - - 20.625 387.965 - - (408.590)

- Dividendos Proposto: - - - - - - - (3.919) (3.919)
Saldos em 31.12.2009. 4.449.000 88.929 561.662 59.465 991.839 (3.485) (47) - 6.147.363
Saldos em 31.12.2009. 4.449.000 88.929 561.662 59.465 991.839 (3.485) (47 - 6.147.363
Homologacédo de Aumento de Capital 88.929 (88.929) - - - - - -
Ajustes de Avaliacao Patrimonial - - - - 4.067 (18) - 4.049
Lucro Liquido. - - - - - - - 474.473 474.473
Destinagdes: - Reserva - - 23.724 446.242 - - (469.966)

- Dividendos Proposto: - - - - - - (4.507) (4.507)
Saldos em 31.12.2010. 4.537.929 - 561.662 83.189 1.438.081 582 (65) - 6.621.378

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em

2° Semestre em 31 de dezembro 20 stre 31 de
2010 2010 2009 -
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: Descrigdo 2010 % 2010 % 2009 %
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigao 1- RECEITAS .... 409.520 94,1 728.254 96,0 832.488 117,9
Social 371.118 638.798 587.275 1.1) Inter iacao Fil 235.912 54,2 434.090 57,2 468.790 66,4
Alijustes ao Lucr&;Ll’quido antes dos Impostos.. (37.333) (57.862) (8.422) 1.2)P cao de Servig 168.728 38,8 283.074 37,3 348.390 49,3
epreciacdes e Amortizagoes... 287 456 47!
Amortizagdo de Agio 49.521 99.041 90041 :)é)sg;(erZDE pR———ys 4680 11 11090 15 15308 22
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas... (85.967) (157.356) (114.271)
Despesas (Reversdes) de provisoes Civeis, Trabalhistas e FINANCEIRA. ... (4.489) (1,00 (12.772) (1,7) (124.892) (17,7)
Fiscais (1.107) 6 2.387 3-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (5.900) (1,4) (14.107) (1,9) (15.883) (2,3)
Oulr0§ 7) 9) 3.946 Materiais, Energia e Outros (108) - (209) - (287) -
Ll::ro Ll?u;god“. istad r— " 333.785  580.936  578.853 Servicos de Terceiros... (129) - (239) - (918) (0,1)
oo/ Redugzo em Aplicagoes terfinanceiras de (368.718)  (294.536) 1.024.383 Comunicacgo .. - : €94 (02 (1862 (02) (1.364) (02)
(Aumento)/Reducao em Titulos para Negociacao e Servigos do Sistema Financeiro (49) - (121) - (1.135) (0,2)
Instrumentos Financeiros Derivativos..... 22,617 (57.175) (10.007) Propaganda, Promogoes e Publicidade.. (1.454)  (0,3) (2070) (0,3) (1.352) (0,2
(Aumento)/Reducao em Relagbes Interfinanceiras e Transporte ... (266)  (0,1) (490) (0,1) (370) (0,1)
Interdependéncias 128 93 (11) Processamento de Dados... (79) - (160) - (148) -
(Aumento)/Reducao em Outros Créditos e Outros Valores Manutengéo e Conservagéo de Bens. (82) _ (382)  (0,1) (263) _
e Bens (28.333)  (24.589)  (89.074) g iens Tecnicos Especializados ©14) (02) (1903 (03) (2.753) (04)
Aumento/(Redug&o) em Outras Obrigagdes ... 3.472 (9.071) 4.162 ¢0s ecnicos Espe ¢ : ) - g
Aumento/(Redug&o) em Resultado de Exercicios Futuros. (1.328) - - Contribuigdes Filantropicas.... (1.122) (0,3) (3.577) (0,5 (4.080) (0,6)
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos ... (21.718)  (187.915) (50.133) Viagens (845)  (0,2) (2.555) (0,3) (2.806) (0,4)
Caixa quuldo P Jtilizado das Ati Outras (258)  (0,1) (519)  (0,1) (407) (0,1)
F?.w- ” .c A r——— (60.095) 7.743  1.458.173  4.VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3) 399.131 91,7 701.375 92,4 691.713 97,9
uxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
(Aumento)/Redugao em Titulos Disponiveis para Venda ... 22610 116345  (22.837) Z ‘[I’::g:‘:;%’;’;j;g"l'_?glﬂ;gw‘?s- (49.758) (11,4) (99.497) (13,1) (99.516) (14,1)
(Aumento)/Redugao em Depdsitos Compulsérios no Banco
Central do Brasil 38.060 _ _ PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5) ........ 349373 80,3 601.878 79,3 592.197 838
Alienagao de Investimentos 27.188 27.188 - 7-VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
AlienagZo de Bens nao de Uso Préprio... 10 10 2.567 TRANSFERENCIA... 85.967 19,7 157.356 20,7 114271 16,2
Alienagao de izado de Uso 65 66 780 Resultado de Equivaléncia Patrimonial......... 85967 19,7 157.356 20,7 114.271 16,2
:\pﬂf;@:g Ssrge:‘;z’g"de B 64 (%8) ( igz; 8-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7)  435.340 100,0 759.234 100,0 706.468 100,0
Agulslgao delr . P N . (6.533) 9- DISTRIBUIQI‘\O DO VALOR ADICIONADO 435.340 100,0 759.234 100,0 706.468 100,0
Aquisicdo de Imobilizado de Uso. (209) (353) (466) 9.1) Pessoal 31.861 7,3  61.992 8,2 58481 83
Dividendos e Juros s/ Capnal Proprio recebidos.. 68.606 73.203 219 Proventos. 24.467 5,6 48.901 6,4 48.034 68
Caixa quuldo P Jtilizado nas Ativi Beneficios 1.641 0.4 2.952 04 2532 04
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 196:268 Z1e.361 @e79) FGTS . 808 02 1e17 02 1540 02
Aumento/(Redugao) em D (187.320)  (188.406) (1.678.944) Outros Encargos 4945 1,1 862 12 6375 09
Aumento de Capital por SUbscricao 5 > 88,959 9.2) Taxas e C 117703 27,0 220504 29,0 233211 33,0
Dividendos Pagos - - (2.316) Federais 109.811 252 206.895 27,2 215117 30,4
Caixa Liquido F i Jtilizado nas de Municipais 7.892 1,8 13.609 1,8 18.094 2,6
Fi i (187.320)  (188.406) (1.592.331) 9.3) Remuneragio de Capitais de
de Caixa e de Caixa......c..... (91.149) 35.698 (160.936) i 1.224 03 2.265 03 2267 03
Aumento/(Redugao) | Inicio do Periodo. 164.527 37.680 198.616 Aluguéis 1.224 0,3 2.265 0,3 2267 0,3
Liquido, de Caixa |Fim do Periodo . 73.378 73.378 37.680 9.4) Remuneragéo de Ca 284.552 65,4 474.473 62,5 412509 58,4
e Equivalentes de | Aumento/(Redugéo) Liquido, de Caixa Dividendos ... 2.703 0,6 4.507 0,6 3919 06
Caixa e Equivalentes de Caixa. (91.149) 35.698  (160.936) Lucros Retidos 281.849 64,8 469.966 619 408590 578

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragcdes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Bradesco BBI S.A. (BBI) é uma Instituicao financeira, que tem por objetivo a pratica de operacoes
ativas, passivas e acessorias inerentes as carteiras autorizadas (comercial, de investimento, de crédito,
financiamento e investimento, e de crédito imobilidrio), inclusive cambio e administracdo de valores mobilidrios,
de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor. O BBI ¢ parte integrante da Organizagao
Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos
mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e na gestao
de riscos, e suas demonstracdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n°* 4.595/64
(Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas
pelas Leis n=11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugoes
do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e
premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas com operagoes de crédito, estimativas do valor
justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por reducéo ao valor
recuperavel - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para
venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos nao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos
podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragdes introduzidas, respectivamente, pelas Leis n% 11.638/07 e 11.941/09, ndo produziram efeitos
relevantes nas demonstragoes contabeis da Instituigéo.

As demonstragoes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacado

As demonstracdes contdbeis estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuragdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas
prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro

sao apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza
financeira s@o contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto
aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base
no método linear. As operagdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas
até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira, aplicacdes em ouro, aplicacées no mercado aberto e aplicagdes em depositos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo.

d) Aplicagées interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagao sao ajustadas pelo valor de
mercado. As demais aplicagoes sao registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos
até a data do balango, deduzidas de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobilidrios - Classificagao

Titulos para negociacao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o
vencimento. Sdo ajustados ao valor de mercado em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido,
deduzidos dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengao
em carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem
como os instrumentos financeiros derivativos, sao demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo
estimado. O valor justo basei em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de pregos de
mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem
disponiveis, os valores justos sao baseados em cotages de operadores de mercado, modelos de precificagao,
fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo possa exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

f) Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)

Sao classificados de acordo com a intengao da Administragao, na data da contratagao da operacéo, levando-se
em conta se sua finalidade é para protegao contra risco (hedge) ou nao.

As operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos destinam-se a atender as necessidades préprias
para administrar a exposicéo global da Instituigdo, bem como para o atendimento de solicitagdes de seus
clientes, no sentido de administragéo de suas posigdes. As valorizagdes ou desvalorizagbes s&o registradas
em contas de receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para mitigar os riscos decorrentes das exposigoes as
variagbes no valor de mercado dos ativos e passivos financeiros s@o considerados como instrumentos de
protegao (hedge) e sao classificados de acordo com sua natureza em:

* Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, bem como seus
ativos e passivos financeiros relacionados, objeto de hedge, tém seus ganhos e perdas, realizados ou nao
realizados, registrados em conta de resultado; e

Hedge de fluxo de caixa: para os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, a parcela
efetiva das valorizagbes ou desvalorizagbes é registrada, liquidas dos efeitos tributarios, em conta
destacada no Patriménio Liquido. A parcela ndo efetiva do respectivo hedge é reconhecida diretamente
em conta de resultado.

g) Imposto de renda e contribuigcéo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social, calculados sobre adigoes temporarias, sao
registrados na rubrica “Outros Créditos — Diversos”, e ovisao para as obrigacdes fiscais diferidas sobre
ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é registrada na rubrica “Outras Obrigacdes —
Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou reversao
das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributdrios sao reconhecidos
contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e andlises
realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de
adicional de 10%. A contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para
empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigoes sociais, de acordo com as respectivas
legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e
despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos
Artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terdo efeitos para fins de apuragdo do lucro real, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contéabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
Para fins contdbeis, os efeitos tributarios da adogdo das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e
passivos diferidos correspondentes.

h) Despesas antecipadas

Correspondem as aplicagbes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou
prestagéo de servigos ocorrerdo em periodos futuros. Sao registrados no ativo de acordo com o principio da
competéncia.

i) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagéao de 20% ou
mais no capital votante, s@o avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisigéo, deduzidos de provisdo para
perdas e da redug&o ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

i) Imobilizado

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutengéo das atividades
ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios
e controles dos bens para a Instituicdo.

E demonstrado ao custo de aquisi¢do, liquido das respectivas depreciagoes acumuladas, calculadas pelo
método linear de acordo com a vida Util-econémica estimada dos bens, sendo: iméveis de uso — 4% ao ano e
moveis e utensilios e maquinas e equipamentos — 10% ao ano.

k) Diferido

Contempla agio de incorporacao, liquido da devida amortizacao fundamentada em rentabilidade futura da

impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contébil de um ativo exceder o

seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizacdo deduzido das

respectivas despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior). Uma
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

n) Depésitos e captacdes no aberto

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até

a data de balango, reconhecidos em base “pro-rata” dia.

Nas operagoes de captacao de recursos mediante emissao de titulos e valores mobilidrios, as despesas

associadas sdo apresentadas como redutoras do passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o

prazo da operacgdo.

0) Ativos e passivos contingentes e obrigagées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais

s@o efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e na Deliberagao CVM

n® 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total

controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao

caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacao da capacidade
de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
cuja expectativa de éxito é provavel sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 14a).

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos; a natureza

das agbes; a similaridade com processos anteriores; a complexidade e o posicionamento de Tribunais,

sempre que a perda for avaliada como provével o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a

liquidagao das obrigagées e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente,

devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados

como remotos ndo requerem provisao e nem divulgagado (Notas 14b e c).

* Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacoes
tributarias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente
da liacao acerca da p ili de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstra¢des contabeis (Nota 14b).

p) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagcdes monetarias auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necesséria.
Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das
variagbes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Disponibilidades em moeda nacional 2 4
Total de di: ibili (caixa) 2 4
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez (1) ............. 73.376 37.676
Total caixa e equi de caixa 73.378 37.680

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento, na data da efetiva aplicagao, foi igual ou inferior a 90 dias e

apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.
5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

carteira de clientes. A partir de 8 de dezembro de 2008 as novas operacoes a ser re no
ativo intangivel de acordo com a Carta Circular n® 3.357 do BACEN.

1) Intangiveis

E composto por softwares, que estao registrados ao custo, deduzido da amortizagao pelo método linear
durante a vida Util estimada (20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por
redugdo ao valor recuperdvel — impairment, quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de
softwares sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intencao e a capacidade de concluir
tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranca os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que
serdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados.
m) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos
até o vencimento e ativos néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no
minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicacao de perda por redugdo ao valor recuperavel -

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

1a30 31a180 181a Acima de Total
dias dias 360 dias 2010 2009
Aplicagoes no mercado
aberto:
Posigao bancada .. 73.376 - - - 73.376 37.676
Letras do tesouro nacional.... 73.376 - - . 73.376 B
Notas do tesouro nacional - - - - - 37.676
Aplicagoes em depésitos
interfi i - 4.291.571 - - 4.291.571 3.997.038
Total em 2010.. 73.376 4.291.571 - - 4.364.947
Total em 2009.. 37.676 - 3.997.038 - 4.034.714
b) itas de interfil de liquidez

Classificadas na demonstragao de resultado como resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Rendas de oes em 0 p
Posicao bancada 11.270 7.199
11.270 7.199
Rendas de aplicagoes em depdsitos interfinanceiros 373.127 457.546
Total (Nota 6c) 384.397 464.745

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Acima Valor de Valor Valor de
1a30 31a180 181 a 360 de 360 mercado/ de custo / a

Titulos (1) dias dias dias dias contabil (2) i a contabil (2) a mercado
Titulos para neg 302.132 - 303.270 280.302 885.704 887.594 (1.890) 888.372 4.805
Letras do tesouro nacional - - - . - - - 18.426 1
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 127.317 5.982
Letras financeiras do tesouro - - 303.270 122314 425.584 425.579 5 322.156 12
Cotas de fundos 301.988 - - - 301.988 301.988 - 294.000 -
Debéntures 144 - - 157.988 158.132 160.027 (1.895) 126.473 (1.190)
Instr deri 215 935 2.832 42,537 46.519 38.774 7.745 86.911 1.632
Titulos disp para venda 1.372 - - 18 1.390 419 971 113.667 (5.809)
Acdes (3) 1.372 - - - 1.372 405 967 95.634 (4.948)
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 18.017 (864)
Debéntures - - - 18 14 4 16 3
Total em 2010 303.719 935 306.102 322.857 933.613 926.787 6.826

Total em 2009 424.121 40.741 6.557 617.531 1.088.950 628

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de i to s pelo Cong

> Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacao da categoria dos

fundos. Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;
(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sao
estimados com base em cotagoes de distribuidores, modelos de definicoes de precos, modelos de cotagcdes ou cotacdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos

de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Em 2010, foram realizadas perdas nao temporarias no valor de R$ 4 mil (2009 — R$ 4.903 mil), para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda.

b) Instrumentos financeiros derivativos
O BBI participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas
patrimoniais e de compensacgao, que se destinam a atender necessidades proprias para administrar a sua
exposicao global, bem como para atendimento de solicitacdes de seus clientes, no sentido da administracao
de suas exposicoes. Essas operacdes envolvem uma variedade de derivativos, inclusive swaps de taxas
de juros, swaps de moeda, futuros e opgdes. A politica de gestao de riscos do Banco é fundamentada
na utilizagao de instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de mitigar os riscos decorrentes das
operagdes efetuadas pelo Banco.
Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem
como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo
i O valor justo i em cotacoes de precos de mercado ou cotagdes de precos de
mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem
disponiveis, os valores justos sao em cotacdes de op! de mercado, modelos de precificagao,
fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo pode exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.
Para instrumentos financeiros derivativos, cotagdes de prego de mercado sado usadas para determinar o
valor justo destes instrumentos. O valor justo dos swaps é determinado utilizando técnicas de modelagem

de fluxo de caixa descontado que usam curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. As
informagoes para construir as curvas de rendimento sao obtidas principalmente na Bolsa de Mercadorias e
Futuros — BM&FBovespa (BMF&Bovespa) e no mercado secundario doméstico e internacional. Estas curvas
de rendimento s&o utilizadas para determinar o valor justo dos swaps de moeda, de taxa de juros e swaps
com outros fatores de risco. O valor justo dos contratos a termo e de futuros também é determinado com base
em cotagdes de pregos de mercado para derivativos negociados em bolsa ou utilizando-se metodologias
similares aquelas descritas para swaps. O valor justo dos instrumentos derivativos de crédito é determinado
com base em cotacdes de precos de mercado ou obtidos junto a entidades especializadas. O valor justo das
opgoes é determinado com base em modelos matematicos, tais como Black & Scholes, usando curvas de
1to, v i e o valor justo do ativo correspondente. Os pregos atuais de mercado sd@o
usados para precificar as volatilidades.
Os instrumentos financeiros derivativos no Brasil referem-se, substancialmente, a operagoes de swap e futuros,
sendo registradas na Camara de Custédia e Liquidacao — CETIP (CETIP) e na BM&FBovespa.
As operagoes envolvendo contratos futuros de indices e moedas sao efetuadas pela administrag@o no sentido
de protegédo das exposi¢des globais da Instituicao e nas operagdes para atendimento das necessidades dos
clientes do banco.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
1 - Valor dos instrumentos registrados em contas patri is e de a IV - Tipos de margem oferecida em garantia para instr deri P
R basicamente por contratos futuros
2010 Em 31 de dezze(;r:)t;ro R mil Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Valor ’Vallcir Valor ’Val_or Titulos publicos
__global _ liguido ~_ global  _liquido | etras financeiras do tesouro 29.650 -
Contratos futuros Notas do tesouro nacional - 44.849
Compi i de - - 51.454 - Total 29.650 44.849
- Mercado interfinanceiro - - 51.454 - V-Valores das receitas e das despesas liquidas
p de venda: 153 - 54.856 - Exercicios findos em
- Mercado interfinanceiro 153 153 54.856 3.402 31 de dezembro - R$ mil
Contratos de opgoes __ 2010 2009
Compromissos de 68.680 - 283.202 - Contratos de swap. (28.499) (98.998)
M do interfinanceiro 68.680 . ~ . Contratos de opgoes 10.876 7.509
- Moeda estrangeira - - 68.680 68.680 ggtr;llralos futuros 7. (5);3) (C)] ?glg))
- Outro: - - 214.522 - . °
Compi de venda: 1.100.400 . 1.839.055 . VI-Valores globais dos inst deri p por local de a
- Mercado interfinanceiro 1.100.400  1.031.720 - - Em 31 de dezembro - R$ mil
- Outro - - 1.839.055 1.624.533 __2010 2009
Contratos de swap CETIP (balcao) 507.676 1.248.773
Posigéo ativa: 1.403.415 - 2.271.190 - BM&F (bolsa) 2.018.453 3.185.589
- Mercado interfinanceiro 760436 112505 938525 - Total - 2526.129 4.434.362
- Prefixados 30.335 453 217.368 156.312 VIl - Derivativos de crédito
- Moeda estrangeira 186.500 - 591.039 104.970 Representam, de forma geral, um contrato bilateral no qual uma das contrapartes compra protegéo contra
-IGP-M 132.521 - 139.314 - um risco de crédito de um determinado instrumento financeiro (o risco é transferido). A contraparte que
- Outro: 293.623 - 384.944 - vende a protegao recebe uma remuneragao que, normalmente, seré paga de forma linear ao longo da
Posigéo p: 1.463.639 - 2.362.652 - Vigéncia da operagao.
- Mercado interfinanceiro 647.931 - 1.163.126 224,601 No caso de um evento de crédito (“default’), a contraparte que comprou a protecéo recebera um pagamento
- Prefixados 29.882 N 61.056 . cujo objetivo € compensar a perda de valor no instrumento financeiro. Nesse caso, a contraparte que vende a
- Moeda estrangeira 270.836 84.336 486.069 . protecao, normalmente receberd o ativo objeto em troca do referido pagamento.
-IGP-M 132.628 107 139.833 519 O BBI realizou operagdes envolvendo derivativos de crédito com o objetivo de otimizar a gestdo de sua
- Outro: 382.362 88.739 512.568 127.624 exposicao ao risco de crédito e de ativos de seu balango. Os contratos relativos as operacoes de derivativos de

Nos derivativos estéo incluidas as operagoes venciveis em D+1.

Il - Ce dos instr
valor de custo atualizado e valor de mercado

derivativos (ativos e passivos), demonstrada pelo seu

Em 31 de dezembro - R$ mil

crédito foram encerrados no 12 semestre de 2009 apresentando saldo de R$ 178.000 mil.
c) Resultado de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Exercicios findos em

31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
2010 2009 Receita de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b).... 384.397 464.745
Ajuste a Ajuste a Titulos de renda fixa 65.776 90.997
Custo valorde  Valor de Custo valorde Valorde  Titulos de renda variavel (8.895) 2512
atualizado _mercado _mercado atualizado _mercado _mercado  Fundos de investimento 7.689 1.499
Ajuste a receber — swap........ 38.479 8040 46519 55268 10127  65.395 " o 448.967 559.753
Prémios de opgdes a exercer 295 (295) - 30.011 (8.495) 21516 Rendas de operagdes com derivativos (17.079) (91.150)
Total do Ativo em 2010....... 38.774 7.745 46519 Total 431.888 468.603
Total do Ativo em 2009. 85.279 1.632 86.911 = z
Ajuste a pagar — swap... (99.533) (7.210)  (106.743)  (150.230) (6.627) (156.857) 7) RELACOES INTERFINANCEIRAS - CREDITOS VINCULADOS o » i
Prémios de opgoes Em 31 de dezembro de_2010, o BBI nao pos_sma‘sa\do em carteira de Aplicagoes Coqpulsor|as. No'p_enodo
lancadas .. (6.756) 6.746 (10) (64.037) 13.910 (50.127) ?Dresulta:io gpudradé) foluds fi$ 1.857 mil, inseridos no item Resultado das Aplicagdes Compulsérias da
Total do Passivo em 201 (106.289) (464)  (106.753) emonstragao do Hesultado.
Total do Passivo em 2009 ... (214.267) 7.283 (206.984) 8) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Il - Contratos futuros, de opgdes, de termo e de swap ___Em 31 de dezembro - R$ mil
Em 31 de dezembro - R$ mil o o 2010 2009
1a90 91a180 181a Acima de Total Créditos tributarios (Nota 26c) 151.416 149.423
N N N N ——%~—-— .- Impostos e contribuices a compensar.... 33.043 21.813
__dias __ dias _360dias _360dias _ 2010 2009 _ Depésitos em garantia de recursos fiscais 12.884 12.842
Contratos futuros. 153 - - N 153 106.310  pepésitos em garantia de recursos trabalhistas 10.950 12.079
Contratos de opgdes 262.400 - - 906.680 1.169.080 2.122.257 pagamentos a ressarcir. 5.587 5.321
Contratos de swap.. 8.795 6.663 216.176 1.125.262 1.356.896 2.205.795 Depésitos em garantia de recursos outros 2.232 2.199
Total em 2010.. 271.348 6.663 216.176 2.031.942 2.526.129 Outros 383 434
Total em 2009.. 891.064 304.692 550.902 2.687.704 4.434.362 Total 216.495 204.111
9) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos i foram regi em contas de resultado, sob a rubrica de de participacdo em e
controladas”:
Em 31 de dezembro - R$ mil
Quantidade de Partici-
Patriménio acoes/cotas pacao no Lucro Ajuste
Capital liquido possuidas capital liquido decorrente de
social ajustado (em milhares) social % ajustado Valor contabil iacdo (3)
Acdes Cotas 2010 2009 2010 2009
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (1 4.650 6.381 - 4.650 99,999 (971) 6.381 7.352 (971) (1.359)
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (1) 168.000 400.572 485.275 - 100,000 89.963 400.572 311.551 89.963 66.711
BRAM Bradesco Asset Management DTVM S.A. (1) 97.500 209.670 9.322 - 100,000 25.802 209.670 184.112 25.802 17.253
Miramar Holdings S.A. (2). - - - - - - - 27.112 1.507 1.706
STVD Holdings S.A. (1) 912.000 1.254.041 25.862 - 0,274 76.849 3.431 3.222 211 156
Agora CTVM S.A. (1) 142.332 269.622 10.465 N 100,000 40.844 269.622 229.828 40.844 29.804
Total 889.676 763.177 157.356 114.2711

(1) Dados relativos a 31 de dezembro de 2010;
(2) Empresa alienada em novembro de 2010; e

(3) Ajuste decorrente de avaliagdo: considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisicdo e inclui variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultados, bem como os ajustes por

equalizacdo de praticas contabeis, quando aplicaveis.

b) C icdo de outros i

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Investimentos em outras companhias..... 23 23
Titulos patrimoniais 400 400
Investimentos por incentivos fiscais 272 272
Agdes (1) 225,686 225,686
Obras de arte 1" "

226.392 226.392
Provisao para perdas (306) (306)
Total 226.086 226.086

(1) Refere-se, substancialmente, a agdes da BM&FBovespa e Cetip.

10) IMOBILIZADO DE USO
Em 31 de dezembro - R$ mil

Depre- Valor residual
Taxa Custo ciagdo 2010 2009

Iméveis de uso:
- Edificagd 4% 961 (673) 288 304
- Terrenos... . 30 - 30 30
Instalagdes, méveis e equipamentos. 10% 2.307 (676) 1.631 1.693
Sistema de processamento de dados,

comunicagado e seguranc: 20% 1.110 (438) 672 737
Total em 2010.. 4.408 (1.787) 2.621
Total em 2009.. 4.123 (1.359) 2.764
11) DIFERIDO
Representado pelo 4gio apurado na aquisi¢do de investimento da Agcra Corretora, cor ites a

14) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos Contingentes

Na&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Ci
Previdencidrias
A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas
atividades.

As provisoes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
for avaliada como provavel.

A Administracao da Instituicdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas
decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacdo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

como perdas provaveis e Obrigacdes Legais - Fiscais e

I - Processos civeis

Sao pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas agbes sao controladas individualmente e
provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opiniao de assessores juridicos,
natureza das agdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais.
Nao existem, em curso, processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado
financeiro da Instituicao.

Il - Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Instituicao vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigées,
os quais estao totalmente provisionados nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de
acordo com a opiniao dos assessores juridicos.

rentabilidade futura da carteira de clientes, sendo amortizado em até cinco anos. No periodo foram amortizados
4gios no montante de R$ 98.310 mil (2009 — R$ 98.310 mil).

12) INTANGIVEL

Corresponde a Gastos em Desenvolvimento de Software. O valor residual corresponde a R$ 130 mil
(2009 — R$ 54 mil) e amortizagdo acumulada R$ 27 mil (2009 — R$ 6 mil).

13) DEPOSITOS

Em 31 de dezembro de 2010, o BBI nao possuia operagdes de depdsitos (2009 — R$ 188.406 mil). O total das
despesas no exercicio de 2010 corresponde a R$ 12.772 mil (2009 — R$ 124.892 mil), registradas no balango
em Despesas de Captagdo no Mercado.

Il - Movi do das Provisdes C
R$ mil
Fiscais e
Civeis Previdenciarias (1)
No inicio do exercicio de 2010 (Nota 15)..... 13.621 8.343
Constituicdes Liquidas das Reversoes e Baixas (2) 135 (170)
Atualizagdo Monetéria - 41
Pagamento: (677) -
No final do de 2010 (Nota 15) 13.079 8.214

(1) Compreende, substancialmente, obrigages legais; e
(2) Em “Fiscais e Previdencidrias” inclui baixas de processos que foram objeto de adesado ao programa de
parcelamento e pagamento a vista de débitos tributarios que possuiam depésitos judiciais.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em
que a Instituicdo figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as
acdes de acordo com a iva de insucesso. Periodi ite sao reali. andlises sobre as tendéncias
jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel
de natureza relevante.

15) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdencidrias
Em 31 de dezembro - R$ mil

22) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Amortizagao de agio. 99.041 99.041
Variagdes monetarias 2.326 89
Despesas gerai 2.052 -
Provisao para contingéncias civeis ... 1.579 9.360
Despesas com patrocinio carater cultural - 50
Despesas com multas e juros 3 512
Outra 235 255
Total 105.236 109.307

2010 2009 23) RESULTADO NAO OPERACIONAL

Provisao para riscos fiscais (Nota 14b)... 8.214 8.343 Exercicios findos em

Impostos e contribui¢des sobre lucros a pagar 129.544 142.126 31 de dezembro - R$ mil

Provisao para impostos e conlnbulgoes dlfendos (No!a 26¢; 5.299 8.671 2010 2009

Impostos e contribui¢des a recolher... 8.436 6.720  Rendas de aluguéi 69 31

Total 151.493 165.860 Reversdo de provis@o para desvalorizagdo de bens e

b) Diversas " - - 59 958

Em 31 de dezembro - R$ mil Resultado na alienagao de valores e bens..... (45) 921
2010 2009 Dividendos i - 1.419

Provisao para pagamentos a efetuar (1) 30.402 40.589 Total 8 3.329

gf‘,’.‘r":a" para passivos contingentes civeis (Nofa 145) 113%3 12'322 24) TRANSAGOES COM O CONTROLADOR, CONTROLADAS E COLIGADAS

Total 45.190 59.132 a) As como A estdo assim representadas:

(1) Inclui Participagées nos Lucros e Resultados/Bonus de empregados nos montantes de R$ 24.973 mil Em 31 de dezembro - R$ mil
(2009 — R$ 34.086 mil) e Caixa de Assisténcia e Aposentadoria dos funcionarios do Banco do Estado do 2010 2009 2010 2009
Maranhao - CAPOF de R$ 1.617 mil (2009 — R$ 3.258 mil). Ativos Ativos Receitas Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas

16) PATRIMONIO LiQUIDO Aplicagdes em ter

a) Capital Social l?an'co Bfadesco SA 4.291.571 3.997.038 373.127 457.546

¥ - . . L . plicagées no

9 gaplgal social no montante de Ifl$ 4.537.9?9 mil (2909 - R$ 4.537.9?9 mil) totalmente §ubscnto eir 10 Banco Bradesco SA. . 73.376 37.676 11.270 7199

é dividido em 4.727.522.077 agdes ordinarias, nominativas escriturais, sem valor nominal. I 0

b) Reservas de Lucros Banco Bradesco S.A. (51.292) (111.827) (80.763) (162.785)

Em 31 de dezembro - R$ mil 40 de servigo:
2010 2009 Bradesco S.A. CTVM - - 8) (8)

Reservas de Lucros 1.521.270 1.051.304 Dividendos:

- Reserva Legal (1) 83.189 59.465 Banco Bradesco S.A. . (8.208) (3.774) - -

- Reserva Estatutaria (2) 1.438.081 991.839 BRAM Bradesco Asset Management DTVM S.A. 244 164 - -

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social Bradesco S.A. CTVM 855 63.375 - -
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriacao nao Miramar Holdings S.A. 3.052 1.620 - -
mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para Agora CTVM S.A. 388 283 - -
compensar prejuizos; e STVD Holdings S.A. 2 2 - -

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes Aluguel:
ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes Banco Bradesco S.A.. - - - 69 26
estatutérias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. b) Remuneragao do p I-ch da Admini ca

c) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado dividendos minimos obrigatério em cada exercicio de importancia nao inferior a
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacao societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos
no montante de R$ 4.507 mil (2009 — R$ 3.919 mil) correspondendo a R$ 0,95 (2009 — R$ 0,83) por lote de
mil agdes.

17) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Colocagao underwriting. 210.818 207.243
Andlise financeira 37.845 63.504
Anélise técnica underwritir 29.926 74.698
Outra 4.485 2.945
Total 283.074 348.390

18) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Provento: 38.759 35.210
Encargos sociais 19.811 16.349
Pamupagao dos empregados nos lucros 10.142 12.824
B9| i 2.952 2.532
o 225 258
Total 71.889 67.173

19) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Contribuigoes filantropicas 3.577 4.080
Viagen: 2.555 2.806
Propaganda, promogdes e publicidade............. 2.070 1.352
Aluguel. 2.265 2.267
Servigos técnicos especializado: 1.903 2.753

icagde: 1.882 1.364
Transporte: 490 370
Depreciacao e amorti 456 475
Manutengao e conservagao de bens.... 382 263
Servicos de terceiro: 239 918
Materiais, energias e outros 209 287
Pr 1to de dado: 160 148
Servigos do sistema financeiro 121 1.135
Outra 519 406
Total 16.828 18.624

20) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
__ 31de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contribuicao ao COFINS 28.055 27.197
Impostos sobre servigos - ISS. 13.610 18.078
Contribuicao ao PIS. 4.559 4.420
Impostos e taxas 58 59
Total 46.282 49.754

21) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro- R$ mil

2010 2009
Dividendos/Juros sobre capital préprio recebidos (1) ... 9.379 -
Comissoe: 4.216 -
Revers&o de provisdo op 1.613 3.977
Atualizagao monetaria sobre deposllos vinculados. 876 8.892
Juros sobre impostos a compensar... 641 1.871
Recuperagdo de encargos e 472 634
Outras (2) 5 6.871
Total 17.202 22.245

(1) Refere-se aos dividendos recebidos de agoes BM&FBovespa e Cetip; e
(2) Em 2009, refere-se substancialmente & adesao ao programa de parcelamento e pagamento & vista de
débitos tributdrios.

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que € distribuida em reunido do Conselho
de Administracdo da Organizacdo Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicao.

Para 2010, foi determinado o valor maximo de R$ 28.000 mil (2009 — R$ 40.000 mil) para remuneracao dos

Administradores (proventos e gratificagdes) e de R$ 6.000 mil (2009 — R$ 500 mil) para custear planos de

previdéncia complementar de contribuicao definida.

Beneficios de Curto Prazo a Administradores

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Provento: 3.962 2.894
ificaco 16.675 138.342
Contribuicao ao INSS 4.643 3.653
Total 25.280 19.889

Beneficios pés-emprego
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Planos de previdéncia complementar de contribui¢do definida...... 3.568 269
Total 3.568 269

A Instituico néo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo

baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informagoes

Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos

para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos
respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer
diretores ou administradores da prépria instituicao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o
2°grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer

subsididria, membros do Conselho de Administracdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

25) BENEFICIOS A EMPREGADOS

O BBI patrocina planos de aposentadoria complementar de beneficio definido e de contribuicao
definida, por meio da Caixa de Assisténcia e Aposentadoria dos Funcionarios do Banco do Estado do
Maranhéo — CAPOF,

Os recursos garantidores dos planos de previdéncia sao investidos de acordo com a legislacao pertinente
(titulos publicos e privados, agées de companhias abertas e iméveis).

26) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragado do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social .......... 638.798 587.275
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as

aliquotas de 25% e 15% respectivamente (1).. (255.519) (234.910)
Efeito das adicdes e exclusdes no célculo dos tributos
Participagdes em coligadas e controladas .. 62.943 45.708
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis 99 87
Créditos Tributarios de exercicios anteriores constituidos.. 26.413 -
Outros valores 1.739 14.349
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio... (164.325) (174.766)

(1) A aliquota da contribui¢do social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de
acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3 g).

b) Composigéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigéo social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Impostos correntes

Imposto de renda e contribui¢éo social devidos.... (168.666) (152.174)
Impostos diferidos

Realizacao, no exercicio, sobre adicdes temporarias (22.072) (22.592)
Ativacao de Créditos Tributarios de exercicios anteriore:

CS MP n® 1.807/99 26.413 -
Imposto de renda e contribuicéo social do exercicio (164.325) (174.766)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

c) Origem dos créditos tributdrios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

R$ mil

Saldo em Consti- Saldo em

31.12.2009 tuicdo Realizacao 31.12.2010

Provisao para créditos de liquidag&o duvidosa . 15.705 - - 15.705
Provis&o para contingéncias civeis .. 2.835 3.744 873 5.706
Provis&o para contingéncias fiscais . 3.509 17 68 3.458

Provis&o para desvalorizagéo de bens nao de uso.... 889 - 24 865
Proviséo para desvalorizagéo de titulos e

investimentos 2.078 - 1.918 160
Agio amortizado 109.273 1.740 20.930 90.083
Outro: 12.786 5.384 9.144 9.026
Total dos créditos tributarios sobre diferencas

temporarias 147.075 10.885 32.957 125.003
Ajuste a valor de mercado dos titulos disponiveis

para venda 2.324 - 2.324 -
Contribuigao social MP n® 2.158-35 de 24.8.2001 24 26.413 24 26.413
Total dos créditos tributarios (Nota 8)..... 149.423 37.298 35.305 151.416
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 15a).... 8.671 739 4111 5.299
Crédito tributario liquido das obrigacdes

fiscais diferi 140.752 36.559 31.194 146.117

d) Previsao de realizagéo dos créditos tributarios sobre diferengas tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa
de contribuigdo social e crédito tributério de contribuigéo social MP n° 2.158-35
Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuigao

de renda social Total
2011 25.449 13.816 39.265
2012 21.965 11.549 33.514
201 21.745 11.592 33.837
2014 11.556 7.331 18.887
Total 80.715 44.288 125.003

Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Crédito tributario de contribui¢ao social
MP n® 2.158-35

2011 2012 Total
Valor 19.625 6.788 26.413
A projecao de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa
de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos
efeitos tributarios, somaram R$ 142.143 mil (2009 — R$ 135.359 mil) sendo R$ 116.563 mil (2009 — R$ 135.359
mil) de diferencas tempordrias e R$ 25.580 mil de crédito tributério de contribuicéo social MP n® 2.158-35.
e) Obrigacaes fiscais diferidas
A Sociedade possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuicdo social no montante de
R$ 5.299 mil (2009 — R$ 8.671 mil) relativas a: Ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos — R$ 2.798 mil (2009 — R$ 6.521 mil) e att a aria de 6
judiciais de R$ 2.501 mil (2009 — R$ 2.150 mil).

27) OUTRAS INFORMAGOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas
e suas interpretagoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo
aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos contabeis
ja aprovados foram:

Resolugédo n° 3.566/08 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéo n® 3.604/08 — Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n° 3.750/09 — Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

Resolugao n° 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente nao € possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do
CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso
ainda nao é possivel estimar os impactos contébeis da utilizagao desses pronunciamentos nas demonstragdes
contabeis da Instituigao.

A DIRETORIA
Oswaldo Tadeu Fernandes — Contador - CRC 1SP271968/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores
Banco Bradesco BBI S.A.

uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instltulgao Uma audnorla inclui também a avaliacao
da adequacédo das praticas contabeis utili ea das ti a feitas pela
admmlstragao. bem como a avaliagao da apresentagao das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Examinamos as demonstracdes contdbeis individuais do Banco Bradesco BBI SA (“Insmulg:ao) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as demor do

Acr que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestres findos nessa
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

da istracdo sobre as
A Administragao da Instituigao é responsavel pela elabora¢ao e adequada apresentacao dessas demor

Opiniao
Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Bradesco BBI S.A. em 31 de dezembro

contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
il dos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter segurancga razodvel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de
distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagoes apresentados nas demonstragoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles

de 2010, o ho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos
nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

D &o do valor

Examinamos também a demonstragéo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, cuja apresentagéo esta sendo efetuada de forma voluntaria pela Instituigdo. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragoes contabeis
tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 28 de janeiro de 2011

Luis Carlos Matias Ramos
Contador

J PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

\_

internos relevantes para a elaboracao e a adequada apresentacao das demonstragdes contabeis da Instituicao pwc
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar
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PAC BRASIL CONSULTORES LTDA.

CNPJ 02.908.230/0001-89 - NIRE 35.216.909.588
EXTRATO DA 10° ALTERAGAO DO CONTRATO SOCIAL
Em 14 de fevereiro de 2011, por meio da 10* Alterag&o do Contrato Social,
deliberaram os sécios da empresa PAC BRASIL CONSULTORES LTDA a
reduc@o do capital social da Sociedade em R$ 462.814,00 (quatrocentos
e sessenta e dois mil, oitocentos e catorze reais), por ser considerado ex-
cessivo em relagao ao seu objeto social, nos termos do inc. Il do art. 1.082
do Cédigo Civil. Em face de tal redugéo, o capital da Sociedade passara de
R$ 1.397.038,00 para R$ 934.224,00. A reducao do capital representara
redugd@o no nimero de quotas pertencentes ao sécio Shahrokh Firoozi,
cancelando-se 462.814 quotas do mesmo. O pagamento das quotas se
dara mediante cessao, por seu valor contabil, do imével constante no ativo
da Sociedade, cuja matricula encontra-se registrada perante o Cartdrio de
Registro de Iméveis de Ubatuba/SP, sob o n° 18.468, sendo que com a
referida cessao, passara o sécio Sr. Shahrokh Firoozi figurar como propri-
etario deste. As quotas remanescentes permanecerao com valor nominal
de R$ 1,00 (um real) cada uma. Em virtude da reducéo de capital deliber-
ada acima, fica alterada a Clausula Quinta do Contrato Social Consolidado.
Santo André, 14 de fevereiro de 2011. A presente alteragéo contratual é
publicada na forma de extrato, conforme disposto em lei. Shahrokh Firoozi
(por sua procuradora Elisangela de Gouvea Ribeiro do Vale). Ricardo Per-
rotta.

Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias das Cervejas,
Vinhos, Aguas Minerais e Bebidas em Geral da Grande S&o
Paulo — Base Territorial: Barueri, Caieiras, Diadema,
Itapecerica da Serra, Maua, Osasco, Ribeirdo Pires, Santo
André, Sao Bernardo do Campo, Sao Caetano do Sul, Séo
Paulo, Taboao da Serra
Edital de Convocagéo de Recolhimento de Contribuigdo Sindical
Pelo seu presente Edital faz saber aos Senhores Proprietarios das
Empresas de Bebidas em Geral, que conforme dispoem os Artigos
578, 582 e 605 da CLT, o desconto da Contribuicdo Sindical de seus
empregados devera ser efetuado nos salarios do més de Margo 2011
e recolhido em estabelecimentos bancarios nacionais até 30 de abril de
2011. Compreendem a remuneragéo dos empregados para todos os
efeitos, além da importancia fixa estipulada, as gratificagées, prémios,
adicionais, comissdes ou outras vantagens a quaisquer titulos pagos
pelo empregador. Ficam os interessados cientificados, desde ja, que
0 nao recolhimento da Contribuigao Sindical de seus empregados até
o dia 30 de abril importara na multa de 10% (dez por cento) nos
primeiros 30 (trinta) dias, adicional de 2% (dois por cento) ao més
subsequente, juros de 1% (um por cento) e atualizagdes monetarias
conforme estabelece o artigo 600 da CLT. Outrossim, ficam as empresas
obrigadas a nos enviar a relagdo dos funcionarios contribuintes até o
dia 10 de Maio de 2011. S&o Paulo, 22 de Fevereiro de 2011

José Enoque Costa Souza — Presidente

Financeira e Fomento Mercantil S.A.
CNPJ n° 05.247.379/0001-52 - NIRE 35.300.192.! 061
Edital de C cédo - A ia Geral
Ficam os Srs. Acionistas convocados a se reunirem em AGE, a realizar-
se em 28 de fevereiro de 2011, as 10:00h na sede social, na Rua

" Porto Forte Participacdes, Assessoria |

Florestal Brasil S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 07.276.103/0001-28 - NIRE 35.300.344.987
Extrato de Ata da Reunido do Conselho de Administragcao
Realizada em 03 de Fevereiro de 2011
Data, Hora, Local: Reunido realizada na quinta-feira, 03 de fevereiro de
2011, as 15h00, no escritério administrativo da Companhia situado na
Av. Marginal Direita do Tieté, n° 500, Vila Jaguara, Sao Paulo, Capital.
Presencas: Presentes os membros do Conselho de Administragdo da
Companhia, Alexandre Aparecido de Barros, José Batista Sobrinho,
Luiz Felippe Pinheiro Junior, Rogério D’Alcantara de Queiroz Peres.
Convidados: Leopoldo Shipmann de Lima, Antonio José de Souza e
Vilmar Lemos Cardoso. O Conselhelro Marcos Vlnlclus Pratini de Moraes,
apesar de ausente, enviou ite sua mar 30 de voto a
Presidéncia do Conselho, conforme Estatuto. Mesa: Presidente: Rogério
D’Alcantara de Queiroz Peres. Secretério: Emilio Magalhdes Penha.
Convocacao: Realizada em meio eletronico no dia 14 de janeiro de
2011, nos termos do Estatuto Social. Ordem do Dia: 1. Pauta
Deliberativa: 1.2 Reeleicao de Vilmar Lemos Cardoso para o Cargo de
Diretor Presidente da Florestal. Deliberagao: Os conselheiros decidiram
por unanimidade: ii) Aprovaram sem quaisquer ressalvas a reelei¢ao de
Vilmar Lemos Cardoso para o Cargo de Diretor Presidente da Florestal,
sendo que ficam ratificados todos os atos por ele praticados nos limites
estabelecidos no Estatuto da Companhia e na Legislagdo em vigor.
Seré realizado na préxina Assembléia Geral Ordinaria a reeleigdo dos
Diretores da Companhia para unificagao dos mandatos, e, assim, facilitar
a administracdo. Certidao: Atesto que a deliberagdo acima fow exlralda

Sindicato dos Empregados de Clubes Esportivos e em Federagdes,
Confederacdes e Academias Esportivas, no Estado de Sdo Paulo
Edital de Recolhimento — Contribuigao Sindical — Exercicio 2011

O Sindesporte, CNPJ 62.654.496/0001-74 e Cédigo Sindical n® 86.152,
comunica aos Clubes Esportivos, Federages, ConfederagGes, Acade-
mias Esportivas e Entidades Similares, sediadas na base territorial do
Estado de Sao Paulo, que conforme o disposto no Capitulo Ill, Se¢ao
| artigos 578 e seguintes da Consolidagdo das Leis do Trabalho, que
o desconto da Contribui¢do Sindical de seus Empregados, devera ser
efetuado sobre os salarios do més de margo de 2011 e recolhido em
favor deste Sindicato — Carta Sindical MTIC — Proc. 889.422 de 17/01/51,
junto & Caixa Econémica Federal ou Banco Credenciado até 29 de abril
de 2011 impreterivelmente. O referido desconto deveréa recair sobre um
dia de trabalho, correspondente a 1/30 (um trinta avos) da totalidade da
remuneragao percebida pelo empregado a qualquer titulo. Recolhidas
as Contribui¢cdes Sindicais, deverao os Clubes, Federagdes, Confedera-
¢oes, Academias Esportivas e Entidades Similares comunicar a este Sin-
dicato enviando copias xerogréficas das guias de recolhimentos e rela-
cao de empregados, em cumprimento ao Precedente Normativo n® 41 do
Tribunal Superior do Trabalho. O ndo cumprimento da presente obriga-
¢ao legal de recolhimento importara na aplicagdo das multas estabeleci-
das pelo art. 600 da C.L.T. em nova redagéo pela Lei 6986 de 13/04/82.
O Sindesporte informa ainda, que esta remetendo aos interessados as
guias de recolhimento, devendo aqueles que ndo as receber emiti-las
pelo nosso Site: www.sindesporte.org.br, ou solicita-las antes do dia 29
de margo de 2011, na sede do Sindicato, sita 8 Rua Senador Feijo, n®
69, 12 andar, Centro, SP, CEP 01006-001, fone (0xx11) 3293-9100. Sao
Paulo, 19 de fevereiro de 2011. Jachson Sena Marques — Presidente

da ata lavrada no Livro de Atas de Reuni&o do Conselho de Ac >
da sociedade. Sao Paulo, quinta-feira, 03 de fevereiro de 2011.
Emilio Magalhaes Penha. JUCESP n° 61.692/11-6 em 17/02/2011.
Katia Regina Bueno de Godoy - Secretdria Geral.

SOCIETE GENERALE

I Corprae & mvestment S

Societé Générale S.A. Corretora de

Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
CNPJ n.? 61.668.117/0001-32 - NIRE 35 300 088 824
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 04 DE NOVEMBRO DE 2010
1. Data, Hora e Local: No dia 04 de novembro de 2010, as 15:00 horas, na
sede social da Companhia, na Av. Paulista, 2300, 9° andar, Cerqueira César,
Sao Paulo/SP. 2. quorum: O Unico acionista da Companhia, Banco Société
Générale Brasil S.A., representando a totalidade do capital votante, por
seu Diretor-Presidente, Francois Alain Dossa, na forma do artigo 24, letra
“e”, do seu Estatuto Social. 3. Mesa: Presidente: Sr. Frangois Alain Dossa,
Secretario: Sr. Pascal Frangois Vitantonio. 4. Convocagao: Dispensada a
publicacado do edital de convocagao, conforme os termos do paragrafo 4°
do Artigo 124 da Lei 6.404/76. 5. Ordem do Dia: 5.1-Eleger novo membro
da Diretoria; 5.2- Outros assuntos de interesse social. 6. Deliberagdes: Foi
eleito para compor a Diretoria da Companhia, com mandato até a Assem-
bléia Geral Ordinaria a realizar-se em 2012, o Sr. Sérgio Leifert, Brasilei-
ro, casado, bancdrio, portador da C.l. RG n.2 4.455.037 e inscrito no CPMFMF
sob o n.°677.522.178-91, para o cargo de Diretor sem designacao especi-
al, residente e domiciliado na Cidade e Estado de Sao Paulo, com escrito-
rio na Avenida Paulista, 2300, 9° andar, conj.91/93, Cerqueira César. O
diretor ora eleito preenche as condi¢cdes para o exercicio do cargo previs-
tas na Resolugao 3.041, de 28/11/2002, com as alteragdes introduzidas
pela Resolugao 3.141, de 27/11/2003, ambas do Banco Central do Brasil.

Pedroso Alvarenga, n° 1284 - 6° andar - Itaim - Sdo ISP para
deliberarem sobre: a) alteragao do valor dos dividendos fixos das acoes
PN da Sociedade; b) alteragéo do art. 8 do estatuto Social. Sao Paulo,
18 de fevereiro de 2011.

Guilherme Affonso Ferreira de Camargo - Diretor

Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada,
lida e aprovada, assinada pela mesa e pelo acionista. A presente é copia
fiel da ata transcrita em livro préprio. Sao Paulo, 04 de novembro de 2010.
Frangois Alain Dossa-Presidente, Pascal Frangois Vitantonio-Secreta-
rio. Acionista: Banco Société Générale Brasil S.A. JUCESP n? 56.787/
11-0 em 09/02/11. Katia Regina Bueno de Godoy-Secretaria Geral.

r n
Fazgran Empreendimentos
Imobiliarios S.A.

C.N.P.J. n° 61.950.796/0001-38 - NIRE 35.300.133.595
Assembléia Geral Ordindria e Extraordinaria
Convocagao
1) Sao convocados os senhores acionistas da Fazgran Empreen-
dimentos Imobiliarios S.A., para reunirem-se no dia 23 de margo de
2011, na sede social, na Rua 23 de Maio n° 790, 1° Andar, sala
E13-A, Bairro do Vianelo, Jundiai, Estado de Sao Paulo, as 10:00
horas, em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria, cumulativa,
a fim de tratar dos seguintes assuntos da Ordem do Dia: a) tomar
as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstra-
¢oes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31/12/2010;
b) deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio; ¢) fixagao
da remuneracado da diretoria; d) reforma do Estatuto Social; e) outros
assuntos de interesse social. 2) Acham-se a disposicdo dos senhores
acionistas, na sede social, os documentos a que se refere o artigo 133

da Lein® 6.404/76.
Jundiai, 22 de fevereiro de 2011
Nelson Castilho

imprensaoficial

Autoridade Certificadora
Oficial do Estado de 540 Paulo

CASACIVIL GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

Diretor Superintendente

Pedras Decorativas Garcia Comércio Ltda — EPP torna publico que
recebeu da CETESB a Licenca de Operacao n® 45004342, vdlida até
21/02/2014, para fabricacdo de pecas decorativas em marmore, granito e
outras pedras a R. Gal. Chagas Santos, 791, Vila da Saude, Sao Paulo.

Vazzoler Ind. e Com. de Alimentos Ltda — ME torna publico que solicitou
a CETESB a Renovagao da Licenga de Operacdo para “massas prepara-
das (frescas, congeladas ou resfriadas), para lasanha, pizza, com ou sem
recheio; fabr. de” a R. Camilo Carrera, 333/335, Jabaquara, SP.
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CNPJ 06.271.464/0001-19
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

(
. Bradesco BBI Banco Bradesco BBI S.A.
I I Empresa da Organizacao Bradesco

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstragoes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, do Banco Bradesco BBI S.A.
(BBI), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

O BBI tem a miss&o de operar nos segmentos de Renda Variavel, Renda Fixa, Operagdes Estruturadas, Fusdes e Aquisi¢oes e Financiamentos de
Projetos, por intermédio do Investment Banking, Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e Bradesco Securities, bem como coordenar as
operagbes do Bradesco Private, BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM e Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Em 2010, participou das principais operagoes do mercado atuando como Coordenador Lider da Oferta Publica Primaria de Acdes Ordinarias e
Preferenciais da Petrobras, no montante de R$ 120 bilhdes, a maior capitalizagéo da histéria mundial, bem como coordenou a Oferta Piblica de Debéntures

notas promissorias, FIDCs e Certificados de Recebiveis Imobiliarios com um total de R$ 144,823 bilhdes, que equivalem a 80,45% do volume de emissées
registradas na CVYM — Comissé&o de Valores Mobiliarios, atestando sua especializagao em trabalhos que buscam as melhores alternativas para a capitalizacao

das empresas e expansao dos seus negocios, complementadas por servigos de alto padréo oferecidos aos investidores.

O BBl registrou, no exercicio, Lucro Liquido de R$ 474,473 milhdes, correspondente a R$ 100,36 por lote de mil agdes, Patriménio Liquido de R$ 6,621

bilhdes e Ativos Totais de R$ 6,933 bilhdes.
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionérios e colaboradores a dedicagao ao trabalho
Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011

~N

Gestéo, Elaboragéo e
Divulgagao de
Relatérios de Analise
Econémica Financeira e

stragdes
Contabeis Consolidadas
ia Organizagao
Bradesco.

Simples da BNDESPAR, no montante de R$ 2,025 bilhdes. No mesmo periodo, coordenou operacdes primarias e secundarias de agoes, debéntures, Diretoria
BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil
ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 5.381.993 5.252.070 CIRCULANTE 236.478 532.756
DISPONIBILIDADES... 2 4 DEPOSITOS (Nota 13a) ... - 188.406
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIOUIDEZ (Nota 5a) 4.364.947 4.034.714  Depositos a Prazo... - 188.406
Aplicagdes no Mercado Aberto ................... 73.376 37.676  RELAGOES INTERDEPENDENCIAS 19 -
Aplicagbes em Depositos Interfinanceiros .. 4.291.571 3.997.038  Transferéncias Internas de Recursos... 19 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INST F\NAN . 891.058 1.047.349  INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIV 38.002 124.717
Carteira Propria ..o 486.940 616.490  Instrumentos Financeiros Derivativos 38.002 124.717
Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b). 3.982 63.344  OUTRAS OBRIGAGOES 198.457 219.633
Vinculados & Prestagao de Garantias... 400.136 367.515  Sociais e Estatutarias... . 8.374 3.867
RELAGOES INTERDEPENDENCIAS.. - 74  Fiscais e Prewdencwanas (Nota 15a) 147.310 159.260
Transferéncias Internas de Recursos. - 74 Negociagéo e Intermediacéo de Valores.. - 5
OUTROS CREDITOS. 125.958 169.905 Diversas (Nota 15b) ... F 42.773 56.501
Rendas a Receber .... 37.450 91.162
Negociagéo e Intermedlagao de Valores. - 29
Diversos (Nota 8) ........... 88.508 78.714  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 75.351 91.498
OUTROS VALORES E BENS 28 24  INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6b)..... 68.751 82.267
Outros Valores e Bens 2.603 2,640  Instrumentos Financeiros Derivativos 68.751 82.267
Provisdes para Desvalorizagoes . (2.603) (2.640) OUTRAS OBRIGACOES 6.600 9.231
DESPESAS ANTECIPAAAS ...ttt 28 24 Fiscais e Previdenciarias (Nota 15a) . 4.183 6.600
Diversas (Nota 15b) 2.417 2.631
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 170.542 166.998
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC. DERIVATIVOS (NOta 6) ..............ooovroirrrercceinsees e 42.555 41.601 R |
Carteira Propria 18 2.822  PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 16) 6.621.378 6.147.363
Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b). 42.537 23.567  Capital:
Vinculados & Prestagao de Garantias - 15.212 - De DOMICHIAAOS NO PAIS ...ttt 4.537.929 4.449.000
OUTROS CREDITOS 127.987 125.397  Aumento de Capital ... - 88.929
Diversos (Nota 8) .......... 127.987 125.397  Reservas de Capital ... 561.662 561.662
Reservas de Lucros (Nota WGb) 1.521.270 1.051.304
PERMANENTE 1.380.672 1.352.549  Ajustes de Avaliagao Patrimonial 517 (8.532)
INVESTIMENTOS (Nota 9) ... 1.115.762 989.263
Participagoes em Col\gadas e Controladas
=N PIS .. 889.676 763.177
QOutros Investimentos (Nota 9b).. 226.392 226.392
Provisoes para Perdas .. - (306) (306)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10) 2.621 2.764
Iméveis de Uso ... 991 969
Outras Imobilizagdes de Uso 3.417 3.154
Depreciagdes Acumuladas.. (1.787) (1.359)
DIFERIDO (Nota 11)............. 262.159 360.468
Agio de Incorporagao 491.548 491.548
Amortizagao Acumulada.. (229.389) (131.080)
INTANGIVEL (Nota 12) .. 130 54
Ativos Intangiveis ... 157 60
Amortizagao Acumulada 27) 6)
TOTAL 6.933.207 6.771.617 TOTAL 6.933.207 6.771.617
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos em
22 Semestre 31 de dezembro
2010 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 235.912 434.090 468.790
Operagbes de Crédito 289 345 187
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c).... 257.855 448.967 559.753
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6c) ...... (23.615) (17.079) (91.150)
Resultado das Aplicagées Compulsorias (Nota 7)..............ccccereeee 1.383 1.857 -
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (4.489) (12.772) (124.892)
Operagoes de Captagoes no Mercado (Nota 13)..... e (4.489) (12.772) (124.892)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINA IRA 231.423 421.318 343.898
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 139.637 217.397 240.048
Receitas de PrestaGao de SEIVIGOS (INOTA 17) ... Lt h L et L L1 L L Le L1 Le L L L L L L L oL oL L oL oL Lo L bbbttt 168.728 283.074 348.390
Despesas de Pessoal (Nota 18) .. . (36.943) (71.889) (67.173)
Outras Despesas Administrativas (Nota 19 (7.361) (16.828) (18.624)
Despesas Tributarias (Nota 20) R (26.055) (46.282) (49.754)
Resultado de Participagoes em Coligadas e Controladas (Nota 9a) ..... 85.967 157.356 114.271
Outras Receitas Operacionais (Nota 21)... 7.361 17.202 22.245
Outras Despesas Operacionais (Nota 22). e (52.060) (105.236) (109.307)
RESULTADO OPERACIONAL 371.060 638.715 583.946
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 23) 58 83 3.329
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 371.118 638.798 587.275
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 26) (86.566) (164.325) (174.766)
LUCRO LiQuIDO 284.552 474.473 412.509
NUmero de agbes (Nota 16a) . 4.727.522.077 4.727.522.077 4.727.522.077
Lucro por lote de mil agdes em R$ 60,19 100,36 87,26
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Ajustes de Avaliagao
Capital Social Reservas de Lucros Patrimonial
Capital Aumento Reservas Lucros
Eventos Realizado de Capital de Capital Legal Estatutarias Préprias Controladas Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2010 4.537.929 - 561.662 68.961 1.170.460 760 (278) - 6.339.494
Ajustes de Avaliacao Patrimonial - - - - - (178) 213 - 35
Lucro Liquido ...........c.c..... - - - - - - - 284.552 284.552
Destinagoes: - Reservas. - - - 14.228 267.621 - - (281.849) -
- Dividendos Propostos.... - - - - - - - (2.703) (2.703)
Saldos em 31.12.2010 4.537.929 - 561.662 83.189 1.438.081 582 (65) - 6.621.378
Saldos em 31.12.2008 4.447.176 1.824 561.662 38.840 603.874 (43.688) (1.638) - 5.608.050
Aumento de Capital por Incorporacéo de Agoes.. - 88.929 - - - - - - 88.929
Homologacao de Aumento de Capital .... 1.824 (1.824) - - - - - - -
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - - - - - 40.203 1.591 - 41.794
Lucro Liquido ...........c....... - - - - - - - 412.509 412.509
Destinagoes: - Reservas. - - - 20.625 387.965 - - (408.590) -
= DIVIAENAOS PrOPOSIOS. .. ...t - - - - - - - (3.919) (3.919)
Saldos em 31.12.2009 4.449.000 88.929 561.662 59.465 991.839 (3.485) 47) - 6.147.363
Saldos em 31.12.2009 4.449.000 88.929 561.662 59.465 991.839 (3.485) 47) - 6.147.363
Homologagao de AUMENTO A CaPITAL ............c..iiiii e 88.929 (88.929) - - - - - - -
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - - - - - 4.067 (18) - 4.049
Lucro Liquido ... - - - - - - - 474.473 474.473
Destinacoes: - Reservas..... - - - 23.724 446.242 - - (469.966) -
- Dividendos Propostos.... - - - - - - - (4.507) (4.507)
Saldos em 31.12.2010 4.537.929 - 561.662 83.189 1.438.081 582 (65) - 6.621.378
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstraces Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos 2°? Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2°8 e em 31 de dezembro Descricao 2010 % 2010 % 2009 %
2010 2010 2009 1 - RECEITAS 409.520 94,1 728.254 96,0 832.488 117,9
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediagéo Financeira 235.912 54,2 434.090 57,2 468.790 66,4
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social.. 371.118 638.798 587.275 1.2) Pr a0 de Servico 168.728 38,8 283.074 37,3 348.390 49,3
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto: (37.333) (57.862) (8.422) 1.3) Outras 4.880 1,1 11.090 1,5 15.308 2,2
Depreciacoes e Amortiza@ées . . 237 456 475 2. DESPESAS DE INTERMEDIACAO
Amortizago de Agio... 49.521 99.041 99.041 FINANCEIRA (4.489) (1,0) (12.772) 1,7) (124.892) 17,7)
Resultado de Parthlpagoes em Cohgadas e Controladas... (85.967) (157.356) (114.271) 3. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS..... (5.900) (1,4) (14.107) (1,9) (15.883) 2,3)
Despesas (Reversoes) de provisdes Civeis, Trabalhistas e Flsca\s. (1.107) 6 2.387 Materiais, Energia e Outros.... (108) _ (209) _ (287) _
Outros (17) ©9) 3.946 Servigos de Terceiros (129) - (239) - 918) ©.,1)
Lucro Liquido Ajustado 333.785 580.936 578.853 Comunicagao ... ) (694) 0.2) (1.882) 0.2) (1.364) 0.2)
(Aumento)/Redugz}no em Ap\icaqées Imerfina_ncg\ras de Liquidez ...........ccceven. (368.718) (294.536) 1.024.383 Servigos do Slstema Fmancelro (49) _ (121) _ (1.135) 0,2)
(Aumento)/Redugao em Titulos para Negociagao e Instrumentos Propaganda, Promogoes e Publicidade (1.454) 0.3) (2.070) 0.3) (1.352) 0,2
Financeiros Derivativos . . RO 22.617 (57.175) (10.007) Transporte..... . (266) 0,1 (490) 0,1) (370) 0,1)
(Aumento)/Reducao em Relagoes Interfmancelras e Interdependenmas ......... . 128 93 (11) Processamemo de Dados ______ ) (79) | (160) | (148) _
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos e Outros Valores e Bens (28.333) (24.589) (89.074) Manutencao e Conservagao de Bens. 82) _ (382) 01 (263) _
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigacoes................... 3.472 (9.071) 4.162 Servigos Técnicos Especializados ©14) ©02) (1.903) ©03) 2.753) ©0.4)
Aumento/(Redugao) em Resultado de Exercicios Futuros (1.328) - - Contribuigdes Filantropicas... (1.122) ©0.3) (3.577) ©0.5) (4.080) (0.6)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos. (21.718) (187.915) (50.133) Viagens... (845) ©0.2) (2.555) ©03) (2.806) 0.4)
Caixa Liquid_o Proveni_er_lte/UtiIizado das_Ativi ades Operacionais.. (60.095) 7.743 1.458.173 Outras ... (258) (011) (519) (0:1) (407) (011)
Fluxo de c/‘F;"g das Atividades de Investimentos: | 22610 116,945 spg3y - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3) . 399.131 91,7 701.375 92,4 691.713 97,9
(Aumento)/Re ugao em Titulos Disponiveis para Venda...............ccvewi. : 3 (22.837) 5. DEPRECIAQOES E AMORTIZAQOES . (49.758) (11.4) (99.497) (13.1) (99.516) (14.1)
ﬁ:r:;;;g)éieﬂsgzﬁnfglgipos|tos Compulsorlos no Banco Central do Brasil . gi; ?gg . 18é * §-VALOR ADICIONADO LiQUIDO
Alienacéo de Bens ndo de Uso Propno 10 10 2567 .. v:EgRDl:\ﬂ:%?oPﬁksoEgélgé\;EgEs& ........... 349.373 80,3 601.878 79,3 592.197 83,8
Alienagao de Imobilizado de Uso .. 65 66 780 2
Aplicacéo Bens Intangiveis ©4) ©8) 57) TRANSFERENCIA....... — 85.967 19,7 157.356 20,7 114.271 16,2
Aquisicao de Bens nao de Uso Proprio. _ ~ (451) Resultado de Equivaléncia Patrimonial... . 85.967 19,7 157.356 20,7 114.271 16,2
Aquisicao de Investimentos......... ~ ~ (6.533) 8 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7).. 435.340 100,0 759.234 100,0 706.468 100,0
Aquisicao de Imobilizado de Uso - - (209) (353) (466) 9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO.... 435.340 100,0 759.234 100,0 706.468 100,0
Dividendos e Juros s/ Capital Proprio recebidos ...............cccooiioiiciiinnn 68.606 73.203 219 9.1) Pessoal 31.861 73 61.992 8,2 58.481 83
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Investimento: 156.266 216.361 (26.778) Proventos .. - 24.467 56 48.901 64 48.034 68
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: Beneficios.. 1.641 04 2.952 04 2.582 04
AUMENtO/(REAUGAO) €M DEPBSIIOS ....vrrovoo oo . (187.320) (188.406) (1.678.944) FGTS........ 808 02 1517 02 1.540 02
Aumento de Capital por Subscricao _ _ 88.929 Outros Encargos. s 4.945 1.1 8.622 1,2 6.375 0,9
Dividendos Pagos . - _ (2.316) 9.2) Imposftos, Taxas e Contribuigoes... 117.703 27,0 220.504 29,0 233.211 33,0
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Financiamentos.. (187.320) (188.406) (1.592.331) Federais .. s 109.811 252 206.895 272 215117 30,4
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equi de Caixa (91.149) 35.698 (160.936) Mumc‘pa‘s 7.892 1.8 13.609 1.8 18.094 26
9.3) Remuneragao de Capltals de
Inicio do Periodo . 164.527 37.680 198.616 Terceiros 1.224 0,3 2.265 0,3 2.267 0,3
A‘I\_l,lmggto/éR%dqqét)) Fim do Periodo.... 73.378 73.378 37.680 Aluguéis ........... 1.224 0.3 2.265 0.3 2.267 03
iquido, de Caixa e o 9.4) Remuneragao de Capltals Proprlos 284.552 65,4 474.473 62,5 412.509 58,4
Aumento/(Reducéo) Liquido, de Caixa
Equivalentes de Caixa |~ Equivafemes%e ) guido, de Caba (91.149) 35.608 (160.936) Dividendos .. 2703 06 4507 06 3919 06
Lucros Reudos. 281.849 64,8 469.966 61,9 408.590 57,8

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Bradesco BBI S.A. (BBI) é uma Instituicéo financeira, que tem por objetivo a prética de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes as carteiras
autorizadas (comercial, de investimento, de crédito, financiamento e investimento, e de crédito imobilirio), inclusive cambio e administracao de valores
mobilidrios, de acordo com as disposigdes legais e regulamentares em vigor. O BBI é parte integrante da Organizagao Bradesco, sendo suas operagoes
conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos
e tecnoldgicos e na gestéo de riscos, e suas demonstragoes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragoes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n° 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Acoes) com alteragoes introduzidas pelas Leis n%= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacao das operagoes, associadas
as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, como a mensuragao
de provisdes para perdas com operacdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, proviséo para contingéncias, perdas
por redugéo ao valor recuperavel - impairment de titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até
o vencimento, ativos nao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragoes introduzidas, respectivamente, pelas Leis nos 11.638/07 e 11.941/09, nao produziram efeitos relevantes nas demonstragdes contabeis
da Instituicao.

As demonstragdes contébeis foram aprovadas pela Administracao em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragoes contabeis estao apresentadas em reais, que ¢ a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuracéo do resultado

O resultado ¢ apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos perfodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sdo calculadas com base no método linear.

As operagbes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagoes em ouro, aplicagées no mercado
aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem

risco insignificante de mudanca de valor justo, que séo utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
d) Aplicagées interfinanceiras de liquidez

As operacoes compromissadas realizadas com acordo de livie movimentacao sao ajustadas pelo valor de mercado. As demais aplicagoes séo registradas ao
custo de aquisicdo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao para desvalorizacao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificagcao

Titulos para negociagao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados pelo valor de mercado em contrapartida

ao resultado do perfodo;

Titulos disponiveis para venda - que n&o se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios; e

de mercado em

Continua... J
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Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo

custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séao

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de pregos de mercado ou cotagdes de

pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao

baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao

do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)

Sao classificados de acordo com a intengdo da Administragéo, na data da contratagao da operacéo, levando-se em conta se sua finalidade é para protecéo

contra risco (hedge) ou néao.

As operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos destinam-se a atender as necessidades proprias para administrar a exposicéo global da

Instituicdo, bem como para o atendimento de solicitagoes de seus clientes, no sentido de administracao de suas posigoes. As valorizagoes ou desvalorizagoes

sao registradas em contas de receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para mitigar os riscos decorrentes das exposigoes as variagdes no valor de mercado dos ativos e passivos

financeiros sao considerados como instrumentos de protegao (hedge) e sao classificados de acordo com sua natureza em:

* Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, bem como seus ativos e passivos financeiros relacionados, objeto
de hedge, tém seus ganhos e perdas, realizados ou nao realizados, registrados em conta de resultado; e

* Hedge de fluxo de caixa: para os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, a parcela efetiva das valorizagoes ou desvalorizagoes é registrada,
liquidas dos efeitos tributarios, em conta destacada no Patriménio Liquido. A parcela nao efetiva do respectivo hedge é reconhecida diretamente em conta
de resultado

g) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social, calculados sobre adigdes temporérias, sao registrados na rubrica “Outros Créditos —
Diversos”, e a provisdo para as obrigagoes fiscais diferidas sobre ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios ¢ registrada na rubrica “Outras
Obrigagbes — Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigoes temporérias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragéo.

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuigao social sobre o lucro
¢é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigoes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos Artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, néo terao efeitos para fins de apuragao do lucro real, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao
das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

h) Despesas antecipadas

Correspondem as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestagéo de servicos ocorrerdo em periodos futuros.
Sé&o registrados no ativo de acordo com o principio da competéncia.

i) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagédo de 20% ou mais no capital votante, séo avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisi¢éo, deduzidos de provisao para perdas e da redugao ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel.

j) Imobilizado

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpoéreos destinados a manutengao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a Instituigao

E demonstrado ao custo de aquisigao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida (til-econdmica
estimada dos bens, sendo: imdveis de uso — 4% ao ano e méveis e utensilios e maquinas e equipamentos — 10% ao ano.

k) Diferido

Contempla &gio de incorporagao, liquido da devida amortizagao fundamentada em rentabilidade futura da carteira de clientes. A partir de 8 de dezembro de
2008 as novas operagdes passaram a ser registradas no ativo intangivel de acordo com a Carta Circular n® 3.357 do BACEN.

1) Intangiveis

E composto por softwares, que estao registrados ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear durante a vida Util estimada (20% ao ano), a partir
da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por reducao ao valor recuperavel — impairment, quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento
interno de softwares sao reconhecidos como ativo quando ¢é possivel demonstrar a intencéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como
mensurar com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que seréao amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios
economicos futuros gerados.

m) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, s&o revistos no minimo anualmente, para determinar se hé4 alguma indicagéo de perda por redugéao
ao valor recuperdvel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contabil de um ativo exceder o seu valor recuperavel
(apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (ii) pelo valor em uso calculado pela unidade
geradora de caixa, dos dois o maior). Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

n) Depositos e captagoes no mercado aberto

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até a data de balango, reconhecidos em
base “pro-rata” dia.

Nas operacoes de captacao de recursos mediante emisséo de titulos e valores mobilidrios, as despesas associadas séo apresentadas como redutoras do
passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operagao.

0) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugéo n° 3.823/09 do CMN e na Deliberagcdao CVM n® 594/09, sendo:

« Ativos Contingentes: nao sé@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situacao ou quando h& garantias
reais ou decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais néo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da
capacidade de sua recuperacao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
sao divulgados nas notas explicativas (Nota 14a).

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos; a natureza das agoes; a similaridade com processos anteriores;
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos néo requerem provisao e nem divulgagao (Notas 14b e c).

Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributérias, cujo objeto de contestacao é sua
legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes contébeis (Nota 14b).

p) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base “pro-
rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Disponibilidades em moeda NACIONAL ...............iuiiiiiiiiei e 2 4
Total de disponibilidades (caixa) 2 4
Aplicagodes interfinanceiras de liquidez (1) 73.376 37.676
Total caixa e equivalentes de caixa 73.378 37.680
(1) Refere-se a operacdes cujo vencimento, na data da efetiva aplicacao, foi igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.

5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

1a30 31a180 181 a Acima de Total
dias dias 360 dias 360 dias 2010 2009

Aplicagdes no mercado aberto:

Posicao t 73.376 - - - 73.376 37.676
Letras do tesouro nacional ..... 73.376 - - - 73.376 -
Notas do tesouro nacional... . - - - - - 37.676
Aplicagdes em depositos interfinanceiros - 4.291.571 - - 4.291.571 3.997.038
Total em 2010 73.376 4.291.571 - - 4.364.947

Total em 2009 37.676 - 3.997.038 - 4.034.714

b) Receitas de aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Classificadas na demonstragdo de resultado como resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Rendas de aplicagoes em operagdes compromissadas:
POSIGEO DANCAGA ... 11.270 7.199
Subtotal 11.270 7.199
Rendas de aplicagdes em depositos INtErfiNANCEITOS. ..........oiiiiiiiiiiic s 373.127 457.546
Total (Nota 6c) 384.397 464.745
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Acima Valor de Valor Valor de
1a30 31a180 181a360 de360 mercado/ decusto Marcacao mercado/ Marcacao

Titulos (1) dias dias dias dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao ... 302.132 - 303.270 280.302 885.704 887.594 (1.890) 888.372 4.805
Letras do tesouro nacional .. - - - - - - - 18.426 1
Notas do tesouro nacional...... - - - - - - - 127.317 5.982
Letras financeiras do tesouro - - 303.270 122.314 425.584 425.579 5 322.156 12
Cotas de fundos.. 301.988 - - - 301.988 301.988 - 294.000 -
Debéntures.......... . 144 - - 157.988 1568.132 160.027 (1.895) 126.473 (1.190)
Instrumentos financeiros

derivativos 215 935 2.832 42.537 46.519 38.774 7.745 86.911 1.632
Titulos disponiveis para vend 1.372 - - 18 1.390 419 971 113.667 (5.809)
AGOES (3) ... 1.372 - - - 1.372 405 967 95.634 (4.948)
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 18.017 (864)
Debéntures - - - 18 18 14 4 16 3
Total em 2010.. 303.719 935 306.102 322.857 933.613 926.787 6.826
Total em 2009.. 424121 40.741 6.557 617.531 1.088.950 628

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a
classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacao contébil;

(2) 0O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado de acordo com a cotagdo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagdo de precos de mercado
disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de cotagoes ou cotagdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Em 2010, foram realizadas perdas nao tempordrias no valor de R$ 4 mil (2009 — R$ 4.903 mil), para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda.

b) Instrumentos financeiros derivativos

O BBI participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensacédo, que se destinam
a atender necessidades proprias para administrar a sua exposicao global, bem como para atendimento de solicitacdes de seus clientes, no sentido da
administracao de suas exposicoes. Essas operagdes envolvem uma variedade de derivativos, inclusive swaps de taxas de juros, swaps de moeda, futuros
e opcodes. A politica de gestéo de riscos do Banco é fundamentada na utilizagao de instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de mitigar os riscos
decorrentes das operagoes efetuadas pelo Banco.

Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, s&o
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotacdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado né&o estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo pode exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

Para instrumentos financeiros derivativos, cotagoes de preco de mercado sao usadas para determinar o valor justo destes instrumentos. O valor justo dos swaps
é determinado utilizando técnicas de modelagem de fluxo de caixa descontado que usam curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. As
informacodes para construir as curvas de rendimento sao obtidas principalmente na Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&FBovespa (BMF&Bovespa) e no
mercado secundario doméstico e internacional. Estas curvas de rendimento s&o utilizadas para determinar o valor justo dos swaps de moeda, de taxa de juros
e swaps com outros fatores de risco. O valor justo dos contratos a termo e de futuros também é determinado com base em cotagdes de pregos de mercado
para derivativos negociados em bolsa ou utilizando-se metodologias similares aquelas descritas para swaps. O valor justo dos instrumentos derivativos de
crédito é determinado com base em cotagdes de pregos de mercado ou obtidos junto a entidades especializadas. O valor justo das opcoes ¢ determinado
com base em modelos matematicos, tais como Black & Scholes, usando curvas de rendimento, volatilidades implicitas e o valor justo do ativo correspondente
Os precos atuais de mercado s&o usados para precificar as volatilidades

Os instrumentos financeiros derivativos no Brasil referem-se, substancialmente, a operagdes de swap e futuros, sendo registradas na Camara de Custédia e
Liquidagao — CETIP (CETIP) e na BM&FBovespa.

As operagoes envolvendo contratos futuros de indices e moedas séo efetuadas pela administragdo no sentido de protecao das exposicoes globais da
Instituic&o e nas operagoes para atendimento das necessidades dos clientes do banco.
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| - Valor dos instrumentos registrados em contas patrimoniais e de compensagao
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Valor Valor Valor Valor

global liquido global liquido
Contratos futuros
Compromissos de compra: - - 51.454 -
- Mercado interfinanCeiro ... - - 51.454 -
Compr de venda: 153 - 54.856 -
- Mercado interfinanceiro ..o 153 153 54.856 3.402
Contratos de opgoes
Compromissos de compra: 68.680 - 283.202 -
- Mercado interfinanceiro . 68.680 - - -
- Moeda estrangeira - - 68.680 68.680
- Outros - - 214.522 -
Compre de venda: 1.100.400 - 1.839.055 -
- Mercado interfinanceiro . 1.100.400 1.031.720 - -
- OULTOS oo - - 1.839.055 1.624.533
Contratos de swap
Posicao ativa: 1.403.415 - 2.271.190 -
- Mercado interfinanceiro . 760.436 112.505 938.525 -
- Prefixados 30.335 453 217.368 156.312
- Moeda estrangeira... 186.500 - 591.039 104.970
-IGP-M ... 132.521 - 139.314 -
- Outros .. 293.623 - 384.944 -
Posicao p 1.463.639 - 2.362.652 -
- Mercado interfinanceiro . 647.931 - 1.163.126 224.601
- Prefixados 29.882 - 61.056 -
- Moeda estrangeira 270.836 84.336 486.069 -
-IGP-M ... 132.628 107 139.833 519
- Outros .. 382.362 88.739 512.568 127.624

Nos derivativos estao incluidas as operagoes venciveis em D+1.

Il - Cc

icao dos instr

s financeiros derivativos (ativos e passivos), demonstrada pelo seu valor de custo atualizado e valor de mercado
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Ajuste a Ajuste a
Custo valor de Valor de Custo valor de Valor de
atualizado mercado mercado atualizado mercado mercado

Ajuste a receber —swap..............cccocooieiii 38.479 8.040 46.519 55.268 10.127 65.395
Prémios de opgdes a exercer. 295 (295) - 30.011 (8.495) 21.516
Total do Ativo em 2010.. 38.774 7.745 46.519
Total do Ativo em 2009.. 85.279 1.632 86.911
Ajuste a pagar —swap............. (99.533) (7.210) (106.743) (150.230) (6.627) (156.857)
Prémios de opgoes langadas . (6.756) 6.746 (10) (64.037) 13.910 (50.127)
Total do Passivo em 2010... (106.289) (464) (106.753)
Total do Passivo em 2009 ...........ccccevmninnerinninnanns (214.267) 7.283 (206.984)
11l - Contratos futuros, de opgoes, de termo e de swap

Em 31 de dezembro - R$ mil

1a90 91a180 181 a Acima de Total
dias dias 360 dias 360 dias 2010 2009

Contratos futuros ....... 153 - - - 153 106.310
Contratos de opgoes . 262.400 - - 906.680 1.169.080 2.122.257
Contratos de swap. 8.795 6.663 216.176 1.125.262 1.356.896 2.205.795
Total em 2010 271.348 6.663 216.176 2.031.942 2.526.129
Total em 2009 891.064 304.692 550.902 2.687.704 4.434.362
IV - Tipos de margem oferecida em garantia para instrumentos financeiros derivativos, repr los b por contratos futuros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Titulos publicos
Letras financeiras do tesouro.. 29.650 -
Notas do tesouro nacional - 44.849
Total 29.650 44.849

V - Valores das receitas e das despesas liquidas
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contratos de swap (28.499) (98.998)
Contratos de opgoes . 10.876 7.509
Contratos futuros ....... 544 339
Total (17.079) (91.150)
VI - Valores globais dos instrumentos financeiros derivativos, separados por local de negociagao
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
CETIP (DAICAO) ...t 507.676 1.248.773
BIM&F (DOISQ) ...t 2.018.453 3.185.589
Total 2.526.129 4.434.362

VII - Derivativos de crédito

Representam, de forma geral, um contrato bilateral no qual uma das contrapartes compra protecéo contra um risco de crédito de um determinado instrumento
financeiro (o risco é transferido). A contraparte que vende a protecao recebe uma remuneragao que, normalmente, sera paga de forma linear ao longo da
vigéncia da operagao.

No caso de um evento de crédito (“default’), a contraparte que comprou a protegao recebera um pagamento cujo objetivo € compensar a perda de valor no
instrumento financeiro. Nesse caso, a contraparte que vende a protegao, normalmente receberé o ativo objeto em troca do referido pagamento.

O BBI realizou operagdes envolvendo derivativos de crédito com o objetivo de otimizar a gestéo de sua exposicao ao risco de crédito e de ativos de seu
balango. Os contratos relativos as operacdes de derivativos de crédito foram encerrados no 12 semestre de 2009 apresentando saldo de R$ 178.000 mil.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Receita de aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) . 384.397 464.745
Titulos de renda fixa . 65.776 90.997
Titulos de renda variavel .. (8.895) 2512
Fundos de investimentos. 7.689 1.499

448.967 559.753
Rendas de operagbes com derivativos .. (17.079) (91.150)
Total 431.888 468.603

7) RELAGOES INTERFINANCEIRAS - CREDITOS VINCULADOS
Em 31 de dezembro de 2010, o BBI ndo possuia saldo em carteira de Aplicagdes Compulsérias. No periodo o resultado apurado foi de R$ 1.857 mil, inseridos
no item Resultado das Aplicacdes Compulsérias da “Demonstragéo do Resultado”.

8) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Créditos triDULAMOS (NOIA 26C) ...ttt 151.416 149.423
Impostos e contribuigoes a compensar ..... 33.043 21.813
Depositos em garantia de recursos fiscais 12.884 12.842
Depositos em garantia de recursos trabalhista 10.950 12.079
Pagamentos a ressarcir ................ccc..c....... . 5.687 5.321
Depositos em garantia de recursos outros 2.232 2.199

383 434
Total 216.495 204.111

9) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliacao pelo método de equivalé patri ial dos ir 1tos foram registrados em contas de resultado,
sob a rubrica de “Resultado de participagao em coligadas e controladas”:
Em 31 de dezembro - R$ mil
Quantidade de Partici-
Patrimonio acoes/cotas pagao no Lucro Ajuste

Capital liquido possuidas capital liquido decorrente de

social ajustado (em milhares) social % ajustado Valor contabil avaliacao (3)
Empresas Acodes Cotas 2010 2009 2010 2009
BEM - Distribuidora de

Titulos e Valores

Mobilirios Ltda. (1)........ 4.650 6.381 - 4.650 99,999 971) 6.381 7.352 (971) (1.359)
Bradesco S.A. Corretora

de Titulos e Valores

Mobiliarios (1)................. 168.000 400.572 485.275 - 100,000 89.963 400.572 311.551 89.963 66.711
BRAM Bradesco Asse!

Management DTVM S.A. (1) 97.500 209.670 9.322 - 100,000 25.802 209.670 184.112 25.802 17.253
Miramar Holdings S.A. (2) - - - - - - - 27.112 1.607 1.706
STVD Holdings S.A. (1).... 912.000 1.254.041 25.862 - 0,274 76.849 3.431 3.222 211 156
Agora CTVM S.A. (1) 142.332 269.622 10.465 - 100,000 40.844 269.622 229.828 40.844 29.804

889.676 763.177 157.356 114.271
(1) Dados relativos a 31 de dezembro de 2010;

(2) Empresa alienada em novembro de 2010; e
(3) Ajuste decorrente de avaliagdo: considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisicao e inclui variagoes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultados, bem
como 0s ajustes por equalizacao de praticas contbeis, quando aplicveis.
b) Composicao de outros investimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Investimentos em outras companhias. 23 23
Titulos patrimoniais ..................cccc.co.... 400 400
Investimentos por incentivos fiscais . 272 272
Acbes (1) 225.686 225.686
Obras de arte 1 1
Subtotal 226.392 226.392
PrOVISA0 DA PEITAS .......ivieiiii ittt (306) (306)
Total 226.086 226.086
(1) Refere-se, substancialmente, a agdes da BM&FBovespa e Cetip.
10) IMOBILIZADO DE USO
Em 31 de dezembro - R$ mil
Valor residual
Taxa Custo Depr a 2010 2009
Imdveis de uso:
- Edificagtes. 4% 961 (673) 288 304
- Terrenos... - 30 - 30 30
Instalagoes, moveis e equipamentos 10% 2.307 (676) 1.631 1.693
Sistema de processamento de dados, comunicagao e seguranca.... 20% 1.110 (438) 672 737
Total em 2010 4.408 (1.787) 2.621
Total em 2009 4.123 (1.359) 2.764

11) DIFERIDO

Representado pelo &gio apurado na aquisicédo de investimento da Agora Corretora, correspondentes a rentabilidade futura da carteira de clientes, sendo
amortizado em até cinco anos. No periodo foram amortizados agios no montante de R$ 98.310 mil (2009 — R$ 98.310 mil).

12) INTANGIVEL

Corresponde a Gastos em Desenvolvimento de Software. O valor residual corresponde a R$ 130 mil (2009 — R$ 54 mil) e amortizagdo acumulada R$ 27 mil
(2009 — R$ 6 mil).

13) DEPOSITOS

Em 31 de dezembro de 2010, o BBI ndo possuia operagdes de depositos (2009 — R$ 188.406 mil). O total das despesas no exercicio de 2010 corresponde a
R$ 12.772 mil (2009 - R$ 124.892 mil), registradas no balanco em Despesas de Captagéo no Mercado.

14) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Né&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracao da Instituigao entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescricao.
Continua... J
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| - Processos civeis

Sao pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas acoes sao controladas individualmente e provisionadas sempre que a perda for avaliada como
provavel, considerando a opiniao de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de
Tribunais. Nao existem, em curso, processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento
de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.

Il - Obrigagées Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigoes, os quais estao totalmente provisionados nao
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opiniao dos assessores juridicos.

11l - Movimentagéo das Provisdes Constituidas

R$ mil
Fiscais e

Civeis Previdenciarias (1)

No inicio do exercicio de 2010 (Nota 15) 13.621 8.343
Constituigoes Liquidas das Reversoes e Baixas (2) . 135 (170)
Atualizagao Monetaria.. s - 4
Pagamentos........ e T (677) -
No final do exercicio de 2010 (Nota 15) 13.079 8.214

(1) Compreende, substancialmente, obrigacdes legais; e
(2) Em “Fiscais e Previdencidrias™ inclui baixas de processos que foram objeto de adesdo ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos tributérios que possuiam depositos judiciais.
c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigdo figura como “autora” ou “ré” e,
amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as acoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas analises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel néo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo h& processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

15) OUTRAS OBRIGAGCOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Provisao para riscos fiscais (Nota 14b) .............. 8.214 8.343
Impostos e contribuicoes sobre lucros a pagar.... 129.544 142126
Provisao para impostos e contribuigoes diferidos (Nota 26¢) 5.299 8.671
Impostos e contribuigdes a recolher 8.436 6.720
Total 151.493 165.860
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Provis&o para pagamentos a efetuar (1) ...................... 30.402 40.589
Provis&o para passivos contingentes civeis (Nota 14b) 13.079 13.621
OULTAS .. 1.709 4.922
Total 45.190 59.132

(1) Inclui Participagdes nos Lucros e Resultados/Bonus de empregados nos montantes de R$ 24.973 mil (2009 — R$ 34.086 mil) e Caixa de Assisténcia e Aposentadoria dos funciondrios do
Banco do Estado do Maranhdo - CAPOF de RS 1.617 mil (2009 — R$ 3.258 mil).

16) PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social
O capital social no montante de R$ 4.537.929 mil (2009 - R$ 4.537.929 mil) totalmente subscrito e integralizado é dividido em 4.727.522.077 agbes ordindrias,
nominativas escriturais, sem valor nominal.
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 1.521.270 1.051.304
= RESEIVA LEGAI (1) 1.t 83.189 59.465
= RESEIVA ESTALULAMA (2)..... v 1.438.081 991.839

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacoes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s
destinacoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado dividendos minimos obrigatério em cada exercicio de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislagao societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos no montante de R$ 4.507 mil (2009 — R$ 3.919 mil) correspondendo a R$ 0,95 (2009 —

R$ 0,83) por lote de mil agdes

17) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Colocagao underwriting 210.818 207.243
Andlise financeira.......... 37.845 63.504
Anélise técnica underwriting 29.926 74.698
Outras.... s 4.485 2.945
Total 283.074 348.390

18) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Proventos ............... 38.759 35.210
Encargos sociais.... 19.811 16.349
Participagéo dos empregados nos lucros.. 10.142 12.824
Beneficios. 2.952 2.532
Treinamentos.......... 225 258
Total 71.889 67.173

19) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

3.577 4.080

2.555 2.806
Propaganda, promocoes e publicidade.. 2.070 1.352
Aluguel ..o 2.265 2.267
Servigos técnicos especializados. 1.903 2.753
Comunicagoes.............. . 1.882 1.364
Transportes 490 370
Depreciacao e amortizacao 456 475
Manutencéo e conservacao de bens 382 263
Servigos de terceiros............ 239 918
Materiais, energias e outros. 209 287
Processamento de dados.... 160 148
Servigos do sistema financeiro .. 121 1.135
Outras 519 406
Total 16.828 18.624

20) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
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24) TRANSAQﬁES COM O CONTROLADOR, CONTROLADAS E COLIGADAS
a) As transag6es com o controlador, controladas e coligadas, estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009 2010 2009
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Aplicacoes em depositos interfinanceiros:
Banco Bradesco S.A. ... 4.291.571 3.997.038 373.127 457.546
Aplicacoes no mercado aberto:
Banco Bradesco SAA. ... 73.376 37.676 11.270 7.199
Instrumentos financeiros derivativos:
Banco Bradesco S.A. ... (51.292) (111.827) (80.763) (162.785)
Prestacao de servigos:
Bradesco S.A. CTVIM ..ot - - (8) (8)
Dividendos:
Banco Bradesco S.A. . (8.208) (8.774) - -
BRAM Bradesco Asset Management DTVM S.A. . 244 164 - -
Bradesco S.A. CTVM ..o 855 63.375 - -
Miramar Holdings S.A. . 3.052 1.620 - -
Agora CTVM SA. .. 388 283 - -
STVD Holdings S.A. . 2 2 - -
Aluguel:
Banco Bradesco SAA. ... . - - 69 26

b) Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

* O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que € distribuida em reunido do Conselho de Administracéo da Organizacao Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionérios
e Administradores da Instituigao.

Para 2010, foi determinado o valor méximo de R$ 28.000 mil (2009 — R$ 40.000 mil) para remuneracao dos Administradores (proventos e gratificagoes) e de

R$ 6.000 mil (2009 — R$ 500 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicao definida

Beneficios de Curto Prazo a Administradores
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Proventos . 3.962 2.894
Gratificagoes ... . 16.675 13.342
Contribuicao ao INSS.......... 4.643 3.653
Total 25.280 19.889
Beneficios pés-emprego
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.... 3.568 269
Total 3.568 269

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em acgdes para seu pessoal-chave da
Administragao.

Outras informagoes

Conforme legislacao em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria instituicao,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 22 grau.

Dessa forma, ndo séo efetuados pelas instituigoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

25) BENEFICIOS A EMPREGADOS

O BBI patrocina planos de aposentadoria complementar de beneficio definido e de contribuigdo definida, por meio da Caixa de Assisténcia e Aposentadoria
dos Funcionarios do Banco do Estado do Maranhao — CAPOF.

Os recursos garantidores dos planos de previdéncia sao investidos de acordo com a legislagéo pertinente (titulos publicos e privados, agdes de companhias
abertas e iméveis).

26) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigédo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Resultado antes do imposto de renda e contribuiGao social...............cccccoooiiiiiiiiiiiiicc 638.798 587.275
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 15% respectivamente (1) .. (255.519) (234.910)
Efeito das adigoes e exclusdes no célculo dos tributos:

Participacdes em coligadas e controladas 62.943 45.708
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis 99 87
Créditos Tributarios de exercicios anteriores constituidos .. 26.413 -
Outros valores 1.739 14.349
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio (164.325) (174.766)

(1) Aaliquota da contribuicdo social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3 g).
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGao SOCial AEVIAOS ..........ccciiiiiiiii e (168.666) (152.174)
Impostos diferidos
Realizagéo, no exercicio, sobre adigdes temporérias...... (22.072) (22.592)
Ativacao de Créditos Tributérios de exercicios anteriores:
CS MP n®1.807/99 26.413 -
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (164.325) (174.766)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

R$ mil

Saldo em Saldo em
31.12.2009 Constituicao Reali ao 31.12.2010

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa ...... . 15.705 - - 15.705
Provis&o para contingéncias civeis .. 2.835 3.744 873 5.706
Proviséo para contingéncias fiscais .. 3.509 17 68 3.458
Provisao para desvalorizagao de bens n&o de uso ..... 889 - 24 865
Proviséo para desvalorizagéo de titulos e investimentos. 2.078 - 1.918 160
Agio amortizado................. . - 109.273 1.740 20.930 90.083
Outros.... R e R 12.786 5.384 9.144 9.026
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias 147.075 10.885 32.957 125.003
Ajuste a valor de mercado dos titulos disponiveis para venda.. 2.324 - 2.324 -
Contribuicao social MP n° 2.158-35 de 24.8.2001 ... 24 26.413 24 26.413
Total dos créditos tributarios (Nota 8) 149.423 37.298 35.305 151.416
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 15a) 8.671 739 4111 5.299
Crédito tributario liquido das obrigagoes fiscais diferidas .. 140.752 36.559 31.194 146.117

d) Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social e crédito tributario de

(1) Refere-se aos dividendos recebidos de agdes BM&FBovespa e Cetip; e
(2) Em 20009, refere-se substancialmente a adesao ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos tributérios.

22) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Amortizagéo de &gio..... 99.041 99.041
Variagdes monetarias 2.326 89
Despesas gerais ....... 2.052 -
Provis&o para contingéncias civeis ... 1.579 9.360
Despesas com patrocinio carater cultural.. - 50
Despesas com multas e juros 3 512

235 255
Total 105.236 109.307

23) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Rendas de aluguéis e R . 69 31
Reverséo de provisao para desvalorizagao de bens e investimentos. 59 958
Resultado na alienacéo de valores e bens.. (45) 921
Dividendos recebidos . - 1.419
Total 83 3.329

Aos Administradores
Banco Bradesco BBI S.A.

Examinamos as demonstragoes contabeis individuais do Banco Bradesco BBI S.A. (“Instituicao”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2010 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestres findos nessa
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracoes contabeis

AAdministracao da Instituicao é responséavel pela elaboragdo e adequada apresentagao dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes contébeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoével de que as demonstragoes contabeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengédo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas
demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracao e a adequada apresentacao das demonstragdes contébeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui também a avaliagao da
adequacao das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragédo, bem como a avaliagao da apresentagéo
Cas demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

2010 2009 contribuigao social MP n® 2.158-35
Contribuicdo ao COFINS ........... 28.055 27197 Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Impostos sobre servicos - ISS 13.610 18.078 Diferencas temporarias
Contribuigédo ao PIS .. 4.559 4.420 Imposto Contribuicao
Impostos e taxas.... 58 59 de renda social Total
Total 46.282 49.754 25.449 13.816 39.265
21.965 11.549 33.514
21) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 21.745 11592 33.337
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil 11.556 7.331 18.887
- o ) 2010 2009 Total 80.715 44.288 125.003
CD;g/;gizgggz/{er?s“s“(J.t.)‘r?fe.u.).\tél..p.r”oprlo re?eb?.({os () e 23?2 - Em 31 de dezembro de 2010 - RS mi
Reversao de provisdo operacional I 1.613 3.977 Crédito tributario de contribuicao social MP n® 2.158-35
Atualizagdo monetaria sobre depésitos vinculados.. 876 8.892 2011 2012 __ Total
Juros sobre impostos a compensar-.......... 641 1871 ValOT 19.625 6.788 26.413
Recuperagéo de encargos e despesas ..... . e 472 634 A projecéo de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e nao esté diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
OUITAS (2) .o . 5 6.871 O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, somaram R$ 142.143 mil
Total 17.202 22.245

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(2009 - R$ 135.359 mil) sendo R$ 116.563 mil (2009 — R$ 135.359 mil) de diferencas temporarias e R$ 25.580 mil de crédito tributario de contribuicao
social MP n® 2.158-35.

e) Obrigacoes fiscais diferidas

A Sociedade possui obrigacoes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuicdo social no montante de R$ 5.299 mil (2009 — R$ 8.671 mil) relativas a:

Ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos — R$ 2.798 mil (2009 — R$ 6.521 mil) e atualizagdo monetaria
de depositos judiciais de R$ 2.501 mil (2009 — R$ 2.150 mil).

27) OUTRAS INFORMAGOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagoes foram emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituicbes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos
contabeis ja aprovados foram

Resolucao n® 3.566/08 — Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucao n? 3.604/08 — Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolucao n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

Resolugao n? 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente nao é possivel estimar quando o BACEN ir4 aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizacdo dos mesmos
sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda nao ¢ possivel estimar os impactos contabeis da utilizagdo desses pronunciamentos nas
demonstragoes contabeis da Instituicao

A DIRETORIA
Oswaldo Tadeu Fernandes - Contador - CRC 1SP271968/0-5

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do Banco Bradesco BBI S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre
findos nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Outros assuntos

Demonstracgao do valor adicionado

Examinamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacéo esta sendo efetuada
de forma voluntaria pela Instituicdo. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
est4 adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1

J

J PricewaterhouseCoopers

pwc Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Amazonino leva puxao de orelha'

governo do Pard reagiu "Entao esta explicado".
com indignacdo ao que Segundo nota, ele mostrou
chamou, em nota, de "desequilibrio e destempero"

"discriminag¢do" contra uma
paraense pelo prefeito de
Manaus, Amazonino

ao ofender a mulher — por
ser paraense.
Diz a nota ser inaceitavel,

237 mil perdem Bolsa Familia

ais de 273 mil familias  cadastrais no prazo.
M em situagdo de Sao Paulo registrou o
pobreza deixaram de maior nimero de
receber o Bolsa Familiaeste ~ cancelamento de
més. Segundo o Ministério ~ pagamentos: 37.264.

do Desenvolvimento Social =~ Depois, vém Rio de Janeiro

Justica nega habeas corpus a
Veronica Dantas, irma de Daniel
Dantas, acusada na Justica por
lavagem de dinheiro, evasdo
de divisas, gestdo fraudulenta
eformacdo de quadrilha.

Mendes. Na segunda-feira, ao
discutir com moradora de
area emrisco de
desabamento, falou que ela
morresse. Ao saber sua
origem, Pard, sentenciou:

em qualquer circunstancia,
que um ser humano sofra
discriminagao de qualquer
espécie. Ainda mais por
parte de autoridade publica
eleita pelo povo. (AE)

e Combate a Fome, 273.263
inscritos no programa de
transferéncia de renda
tiveram seus beneficios
cancelados porque nao
atualizaram os dados

Ricardo Oliveira/AE-01/12/2008

(23.842) e Minas Gerais
(23.076). Este ano, o
Bolsa Familia ird atender
12,9 milhoes de familias,
liberando cerca de

R$ 13 bilhoes. (AE)
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